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Rio de Janeiro, 26 de margo de 2010 - A Equatorial Energia S.A. (Bovespa: EQTL3) anuncia os seus resultados do quarto trimestre (4T709) e 2009.

A Equatorial € uma empresa holding que possui investimentos na Companhia Energética do Maranhdo (CEMAR), na Light S.A. (Light) e na Geranorte. A Equatorial possui 65,12%
da CEMAR, concessionaria do servigo de distribuicdo de energia elétrica em todo estado do Maranh&o. No Estado do Rio de Janeiro, a Equatorial detém, indiretamente 13,03% da
Light. A Light atua nos segmentos de distribuigéo, geracéo e comercializagdo de energia elétrica. A Equatorial também participa em 25% da Geranorte, sociedade responsavel pela
construgao e operagdo de 2 usinas térmicas no Maranh&o, com capacidade instalada de 330MW. As informagdes néo financeiras da Equatorial Energia e de suas controladas, as
relacionadas ao Programa Luz Para Todos (PLPT) assim como as referentes as expectativas da administragdo quanto ao desempenho futuro da Companhia e suas controladas,
nao foram revisadas pelos auditores independentes.

EQUATORIAL ENERGIA ENCERRA 2009 COM EBITDA DE R$757,2 MILHOES.
PERDAS DA CEMAR CAEM 3,7 p.p. EM RELAGAO AO 4T08.

1. DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

>

>

A receita operacional liquida (ROL) do 4T09 atingiu R$696,6 milhGes, 7,6% superior a ROL do 4T08, o que reflete crescimento de 15,2% na CEMAR e de
1,8% na Light.

O volume total de energia da CEMAR e Light SESA atingiu 2.414 GWh no 4709, 8,5% superior ao 4T08. Na CEMAR, o volume do 4T09 cresceu 8,2% na
comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior, enquanto que na Light o mesmo cresceu 8,8% (considerando mercados cativo e livre).

No 4T09, o EBITDA ajustado para efeitos ndo-recorrentes somou R$187,6 milhes, crescimento de 9,3% em relagdo ao 4T08 (vide segdo “Desempenho
Econdmico-Financeiro Consolidado” para maiores detalhes).

O lucro liquido ajustado do trimestre atingiu R$46,3 milhdes, queda de 7,8% se comparado ao mesmo trimestre do ano anterior (vide segéo “Desempenho
Econdmico-Financeiro Consolidado” para maiores detalhes).

No 4T09, os investimentos consolidados da Equatorial foram 16,6% maiores do que os realizados no 4T08. Na CEMAR (excluindo investimentos diretos
no Programa Luz para Todos - PLPT), seus investimentos totalizaram R$63,6 milhdes. Os investimentos da Light atingiram R$52,8 milhdes no periodo,
aumento de 23,4% em relagdo ao mesmo trimestre de 2008. Na Geranorte, os investimentos no 4T09 atingiram R$13,5 milhdes.

O indice DEC (Ultimos 12 meses) da CEMAR melhorou 13,6% no 4T09, caindo para 23,6 horas, enquanto o FEC (ultimos 12 meses) melhorou 9,5% para
15,2 vezes. Na Light, DEC e FEC (ultimos 12 meses) cairam 9,0% e 9,2%, atingindo 10,1 horas e 6,1 vezes, respectivamente.

As perdas de energia dos Ultimos 12 meses encerrados no 4T09 da CEMAR representaram 25,2% da energia requerida, com uma redugéo de 3,7 p.p. em
relagdo aos 28,9% verificados no 4T08. Na Light, as perdas dos ultimos 12 meses atingiram 21,8%, um aumento de 1,4 p.p. em relagao ao 4708.

Desde fevereiro de 2010, as 2 usinas que compdem o Projeto Geranorte entraram em Operagdo Comercial, passando a fazer jus a Receita Fixa Anual,
conforme leildo de energia A-3 realizado em 2007.

Em 30 de dezembro de 2009, o FIP PCP, controlador da Equatorial, anunciou a alienagéo de sua participagéo indireta na Light por R$785 milhdes. Para
maiores detalhes, vide se¢éo “Alienacdo Indireta da Participagdo em Light”.

Em fevereiro de 2010, CEMAR e Light assinaram Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo com a ANEEL, no qual sdo neutralizados os efeitos de
crescimento de mercado consumidor sobre encargos setoriais.

O Conselho de Administragao aprovou a proposta de distribuicdo minima de dividendos no valor de R$50,8 milhGes (ou R$0,47/agao) de modo a
preservar a flexibilidade financeira da Companhia para potenciais oportunidades de negécio no setor elétrico.

Proposta de alteragdo da alta administragdo: O Sr. Piani pretende renunciar ao cargo de Diretor Presidente da Equatorial e sera indicado ao cargo de
Presidente do Conselho de Administragdo. Concomitantemente, o Sr. Firmino Sampaio, atual Presidente do Conselho renunciara, sendo indicado ao cargo
de Diretor Presidente da Companhia.

DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS (R$MM) 4708
Receita Operac. Liquida Total (ROL) 647,2 606,4 696,6 7,6% 2.346,0 2.506,5 6,8%
EBITDA 232,0 205,0 2121 -8,5% 784,0 7571 -3,4%
Margem EBITDA (% ROL) 35,8% 33,8% 30,5% -53p.p. 33,4% 30,2% -32p.p.
Lucro Liquido 76,9 65,9 71 -90,8% 300,0 207,3 -30,9%
Margem Liquida (% ROL) 11,9% 10,9% 1,0%  -10,8p.p. 12,8% 83%  -45p.p.
Lucro Liquido por Agéo (R$ / agéo) 0,73 0,62 0,07 -90,8% 2,84 1,96 31,1%
Investimentos
CEMAR 105,6 62,2 63,6 -39,8% 278,3 239,2 -14,1%
PLPT (CEMAR) 66,0 46,1 69,2 4,8% 187,0 179,8 -3,9%
Light 42,8 37,2 52,8 23,4% 136,7 141,0 3,2%
Geranorte 242 63,6 13,5 -44,2% 242 106,9 340,9%
Total 238,7 209,2 199,1 -16,6% 626,2 666,8 6,5%
Divida Liquida 777,6 1.112,9 1.130,0 45,3% 777,6 1.130,0 45,3%
Divida Liquida / EBITDA (ult. 12 meses) 1,0 1,4 1,5 0,5x 1,0 1,5 05x
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‘2. DESEMPENHO OPERACIONAL |

As informagdes operacionais constantes desta secéo refletem 100% das operagdes da CEMAR e 25% da Light.

4708 3709 4709 Var.
Distribuigao
Energia Faturada (GWh)
CEMAR 911,1 972,9 985,4 82% 3.346,8 3.566,3 6,6%
Light 1.313,8 1.2478 1.429,0 8,8% 5.232,0 5.373,0 2,7%
Total 22248 2.220,7 24144 8,5% 8.578,8 8.939,3 4,2%
N° de Consumidores (Mil)
CEMAR 1.535 1.668 1.688 9,9% 1.535 1.688 9,9%
Light 982 1.003 999 1,7% 982 999 1,7%
Total 2517 2.670 2.687 6,7% 2517 2.687 6,7%
Geragao
Energia Vendida (GWh) 311 314 345 10,9% 1.225 1.267 3,4%
Capacidade Instalada de Geragéo (MW) 214 214 214 0,0% 214 214 0,0%
Energia Assegurada (MW) 134 134 134 0,0% 134 134 0,0%
Comercializagao
Energia Comercializada (GWh) 88 105 131 49,8% 439 426 -3,0%
N° de Colaboradores
CEMAR 1.287 1.316 1.309 1,7% 1.287 1.309 1,7%
Light 933 925 924 -1,0% 933 924 -1,0%
Total 2220 2.241 2.233 0,6% 2.220 2233 0,6%

2.1 DESEMPENHO OPERACIONAL - DISTRIBUIGAO

CLASSES DE CONSUMO E 47109 . 2009

CLIENTES LIVRES (GWh)

Residencial 398,6 4389 4554 14,3% 1.465,9 1.641,1 11,9%
Industrial 114,1 107,1 103,6 -9,3% 4301 381,9 -11,2%
Comercial 186,5 1944 187,6 0,6% 670,3 703,8 5,0%
Outros 2119 2325 238,8 12,7% 780,4 839,6 7,6%
CEMAR 911,1 972,9 985,4 8,2% 3.346,8 3.566,3 6,6%
Residencial 456,3 440,3 523,5 14,7% 1.847,0 1.970,0 6,7%
Industrial 122,0 114,5 127,0 4,1% 468,8 4643 -1,0%
Comercial 372,0 347,0 406,8 9,3% 1.463,0 1.518,5 3,8%
Outros 198,8 194,0 212,8 7,0% 7943 818,3 3,0%
Clientes Livres 164,8 151,8 159,0 -3,5% 659,0 602,0 -8,6%
Light 1.313,8 1.247,5 1.429,0 8,8% 5.232,0 5.373,0 2,7%
Residencial 854,8 879,2 978,9 14,5% 3.312,9 3.611,1 9,0%
Industrial 236,1 2216 230,6 -2,4% 898,9 846,1 -5,9%
Comercial 558,5 5414 5944 6,4% 21333 22223 4,2%
Outros 410,7 426,5 4515 10,0% 1.574,7 1.657,8 5,3%
Clientes Livres 164,8 151,8 159,0 -3,5% 659,0 602,0 -8,6%
Total 22248 2.220,4 24144 8,5% 8.578,8 8.939,3 4,2%

2.1.1-MERCADO DE ENERGIA - CEMAR

VENDAS DE ENERGIA ELETRICA

No 4T09, as vendas de energia cresceram 8,2% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, atingindo 985,4 GWh. O crescimento observado no trimestre,
especialmente no segmento residencial, é tanto fruto da intensificagdo no combate as perdas da Companhia, objetivando atingir a meta estabelecida pela
ANEEL para o 2° Ciclo de Reviséo Tarifaria, como pelo incremento na quantidade de clientes que, na comparagao trimestral, cresceu 9,9%.

Na classe industrial, a queda de 9,3% no trimestre pode ser, em grande parte, explicada pelo forte declinio da produgéo de clientes dos segmentos de ferro-
gusa e siderurgia, representando um reflexo do enfraquecimento na demanda mundial de ago derivada da crise econémica mundial.
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BALANGO ENERGETICO

O volume de energia requerida pelo sistema da CEMAR alcangou 1.294,6 GWh no 4T09, apresentando crescimento de 1,9% em relag&o ao mesmo periodo do
ano anterior enquanto que o volume de energia vendida cresceu 8,1% na comparag&o trimestral. Destaque para a redugéo de perdas em MWh no periodo, de
14,1%.

Bal. Energético (MWh) 4708 3T09 4709 Var. Var.

Energia Requerida 1.270.711 1.246.831 1.294.559 19% 4712136 4776116  14%
Energia Vendida (¥) 912.786 974.523 987.033 81% 3352648 3572302 6,6%
Perdas 357.925 272.308 307526 -141%  1.359.488  1.203.814 -11,5%

(*) Inclui venda as classes, consumo préprio e vendas a CEPISA

PERDAS NA DISTRIBUIGAO DE ENERGIA

Com o fim do periodo chuvoso e o estabelecimento das novas metas regulatérias de perdas de energia no processo da 22 Revisdo Tarifaria Periddica da
Companhia, o combate as perdas foi intensificado e diversas medidas adotadas desde o final do ano passado vém gradativamente mostrando resultados
positivos. Com isso, no 4T09, as perdas sobre a energia requerida da CEMAR cairam 3,7 pontos percentuais em relagao final de 2008, chegando a 25,2%.

Dentre as medidas adotadas, podemos destacar: i) maior eficacia nas inspegdes tanto de baixa como de alta tens&o, através da medigéo fiscal, que consiste
em comparar o volume de energia distribuida por cada transformador com o efetivamente faturado aos clientes ligados aquele mesmo transformador; ii)
intensificagdo no treinamento das equipes de campo; iii) atualizagéo cadastral das redes de iluminagdo publica, e iv) combate a auto-religagéo (quando, apds
ter sua energia cortada pela Companhia, o proprio cliente refaz sua ligagéo, sem dar ciéncia a CEMAR).

A partir deste trimestre, estamos incluindo um gréafico de perdas néo-técnicas sobre o mercado de Baixa Tens&o, a exemplo da metodologia que a ANEEL
utilizou no processo de Revisdo Tarifaria da CEMAR em agosto de 2009. Para o 1° ano do ciclo, de ago/09 a jul/10, a ANEEL determinou que o nivel
regulatério de perdas ndo-técnicas sobre o mercado de Baixa Tenséo da Companhia fosse de 24,16%. Ja o nivel de perdas técnicas, medido sobre a energia
injetada, foi determinado em 12,42% e sera valido para os 4 anos do ciclo (de ago/09 a jul/13).

Perdas Totais sobre Energia Requerida
(ultimos 12 meses)

28.7% 28,9% 28.6% 28,9% .
28,1% ’ 2B.5% 28,1%

25,2%

4707 1T08 2708 3708 4708 1T09 2709 3709 4709
Meta Regulatdria
—e— Perdas Totais (de Ago-09 a Jul-10)

Perdas néo-técnicas sobre mercado de Baixa Tensdo
(ultimos 12 meses)

30,4% 30,6%

29,9% 30,0%

24.2%

4707 1T08 2708 3708 4708 1709 2709 3709 4709
Meta Regulatdria
—e—PerdasNéo-Técnicas ~ ~ (de Ago-09 a Jul-10)
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2.1.2-MERCADO DE ENERGIA - LIGHT

VENDA DE ENERGIA ELETRICA
O total de energia consumida no 4T09 na area de concess&o da Light (clientes cativos + livres) alcangou 1.429 GWh, crescimento de 8,8% em relagdo ao
4T08.

MERcADO CATIVO
No 4T09, houve crescimento de 10,5% do mercado cativo em relagéo ao 4T08. Esse incremento foi impulsionado principalmente pelas classes residencial e
comercial, cujo consumo foi influenciado pela maior temperatura no més de novembro, 3,9°C acima da média verificada em novembro do ano passado.

O segmento residencial, que respondeu por 41,2% do consumo do mercado cativo no trimestre, apresentou crescimento de 14,7% no consumo em relagdo ao
4T08. O niimero de clientes residenciais cresceu 1,7%, totalizando 999 mil clientes faturados.

O segmento industrial cativo, que representou apenas 10,0% do consumo no mercado cativo total, consumiu 4,1% mais em relag&o ao quarto trimestre de
2008, invertendo a tendéncia apresentada no Ultimo trimestre e passando a demonstrar recuperagéo.

Uso DA Repe!

O consumo de consumidores livres e concessiondrias transportado pela rede da Light correspondeu a 368 GWh no 4T09, 10,8% superior ao do 4T08. Os
clientes livres consumiram 159 GWh, queda de 3,5% em relagéo ao mesmo trimestre do ano anterior, fundamentalmente em fungéo do retorno de 3 clientes do
mercado livre para 0 mercado cativo no primeiro semestre de 2009, que representavam juntos um consumo médio mensal de aproximadamente 4 GWh.

MERCADO LIVRE (GWh) 4708 3T09 4709 Var. 2008 2009 Var.
Livre 165 152 159 -3,5% 659 602 -8,6%
Concessionaria (*) 167 191 209 24,8% 655 689 5,2%
TOTAL 332 342 368 10,8% 1.314 1.291 -1,7%

(*) Uso de Rede - Transporte para concessionarias que fazem fronteira com a area de concesséo da Light

BALANGO ENERGETICO
O volume de energia requerida pelo sistema da Light, para a carga propria (energia vendida e perdas), alcangou 1.790 GWh no 4T09, com aumento de 13,3%
na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior, conforme demonstrado na tabela abaixo:

BALANGO ENERGETICO (GWh) 4708 . 2008 2009
Energia Requerida 1.579 1.516 1.790 13,3% 6.232 6.611 6,1%
Energia Vendida 1.149 1.096 1.270 10,5% 4573 4771 4,3%
Perdas (*) 430 421 520 20,9% 1.660 1.840 10,8%

(*) N&o considera perdas da rede basica
PERDAS NA DISTRIBUIGAO DE ENERGIA

Perdas de Energia () (Acum. nos ultimos 12 meses)

21,8%
21,2% 21,5% ’
E ) I

4T08 1T09 2709 3T09 4T09

(*) Perdas de energia sobre carga fio (energia requerida + mercado livre)

1 « " x - . .

Em razé&o de preservar a comparabilidade com o mercado homologado pela ANEEL no processo de Reviséo Tariféria, foram desconsideradas a energia e a
demanda faturada dos clientes livres: Valesul, CSN e CSA, tendo em vista a planejada saida desses clientes para a Rede Basica. O consumo de energia de
tais clientes totalizou 419 GWh e a demanda 2.067 GW em 2009. Em 2008, o consumo foi de 722 GWh e a demanda foi de 2.987 GW.



Perdas Nédo-Técnicas sobre Mercado de Baixa Tenséo (Acum. nos ultimos 12 meses)

0 42,49
41,7% 41,8% 41,8% LR

4708 1T09 2709 3709 4709

As perdas totais da Light representaram 21,75% sobre a carga fio nos 12 meses encerrados em dezembro de 2009, crescimento de 0,25 p.p. em relag&o ao
indice de setembro de 2009. A forte elevagdo da temperatura impactou negativamente as perdas em dezembro. Além da temperatura, o indice ¢ também
afetado pela redugdo no consumo de grandes clientes (que ndo apresentam perdas ndo-técnicas), impactando negativamente a carga fio, que é o denominador
do indice.

Os processos convencionais de recuperagéo de energia, como o de negociacdo dos débitos de clientes com fraude constatada, proporcionaram no ano de
2009 um incremento de 16,9% na energia recuperada, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, totalizando um montante de 38,0 GWh recuperados.
Além disso, as agbes de combate a perdas geraram uma incorporagéo de energia de 28,3 GWh em 2009, em comparag&o a 10,7 GWh incorporados no ano
passado, um aumento de 165,1%.

Em fung&o do atraso na homologagédo dos medidores eletronicos, que dificultou a contencédo do crescimento das perdas, o plano de recuperagéo de energia em
2009 foi prejudicado, fazendo com que a instalagdo destes medidores fosse redimensionada e a modernizagéo das redes encerrasse 0 ano com 638 km de
rede de baixa tens&o blindada. Com base no atrativo retorno dos investimentos em diversos pilotos realizados, a Light intensificara o seu plano de redug&o das
perdas em 2010, buscando recuperar o atraso ocorrido em 2009.

2.1.3- QUALIDADE DO SERVIGO

O nivel de qualidade e eficiéncia dos sistemas das concessionarias de distribuicdo de energia elétrica € demonstrado pelos indices de DEC (Duragéo
Equivalente de Interrupgao por Unidade Consumidora, que mede a durag@o média das interrupgBes, em horas por consumidor por periodo) e FEC (Freqliéncia
Equivalente de Interrupgao por Unidade Consumidora, que mede a freqiiéncia das interrupgdes, em niimero de interrupgdes por consumidor por periodo).

CEMAR
Ao final do 4T09, o DEC acumulado dos Ultimos 12 meses alcangou 23,6 horas, que comparado as 27,3 horas do final do 4T08, representou queda de 13,6%.
O indicador FEC (acumulado dos ultimos 12 meses) do final do 4T09, foi de 15,2 vezes, representando redug&o de 9,5% em relagéo ao fechamento do 4T08.

DEC (horas - ultimos 12 meses) FEC (vezes - ultimos 12 meses)
16,8 95% 15,2
-13,6% -
| ) | I I

4708 4709 4708 4709

LiGHT

Os indicadores de duragéo equivalente de interrupgdo — DEC, expresso em horas, € o de frequéncia equivalente de interrupgdo — FEC, expresso em vezes,
melhoraram 9,0% e 9,2% respectivamente, excluindo a ocorréncia envolvendo o Sistema Interligado Nacional que ocasionou a interrupcéo de energia em 10 de
novembro de 2009. Tal melhora reflete os investimentos no sistema elétrico feitos pela Light ao longo dos dltimos 3 anos, como na execugéo de obras
envolvendo 5 novas subestagdes, 13 ampliagbes de poténcia, 36 novos circuitos de média tensao e 1.076 km de substituicéo de redes de média e baixa tenséo
por redes em spacer cable e multiplexadas, além da iniciagdo dos projetos de geragdo da base de dados georreferenciada da rede elétrica e do projeto de
telesuperviséo e telecontrole em 50 camaras transformadoras do sistema subterraneo de distribuicéo.



DEC (horas - (ltimos 12 meses) FEC (vezes - tltimos 12 meses)

11 -9.,0% 101 ~% 6,1
4708 4709 4708 4709

2.2 DESEMPENHO OPERACIONAL - GERAGAO
As informagdes do segmento de geragao, constantes desta secéo, representam 25% das operagdes da Light Energia.

No 4T09, houve aumento de 10,9% no volume de energia vendida pela Light Energia, o que totalizou 345 GWh no trimestre. No ACR, o volume de energia
vendida foi 6,8% menor que o mesmo periodo de 2008, decorrente principalmente do fim do contrato de 2,97 MWmédio do produto de 2006/08 do leildo de
energia existente de 2005, revendido no Ambiente de Contratacéo Livre, ocasionando um aumento de 265,1% em relagéo ao 4T08. O aumento do volume de
energia vendido no spof no 4T09 foi causado pelo aumento da geragéo hidraulica no sistema interligado e pela sazonalidade da energia assegurada.

GERAGAO - Light Energia (GWh) 4708 3709 4709 Var. 2008 2009 Var.
Venda no Ambiente de Contratagéo Regulada 295 259 275 -68%  1.089 1.047 -3,8%
Venda no Ambiente de Contratagéo Livre 1 30 40 265,1% 87 122 39,2%
Vendas no Spot (CCEE) 5 26 29 517,9% 49 98 100,2%
Total 311 314 345 109%  1.225 1.267 3,4%

2.3 DESEMPENHO OPERACIONAL - COMERCIALIZAGAO
As informagdes do segmento de comercializagdo, constantes desta se¢o, representam 25% das operagdes da Light ESCO.

No 4T09, a Light ESCO comercializou 62 GWh, quase quatro vezes o montante comercializado no 4T08. Tal aumento se deu principalmente em fungéo da
maior disponibilidade de energia para revenda na comercializadora, em fung@o da ampliagdo de seu portfélio de contratos.

Além das vendas diretas, a Light Esco manteve sua atuagdo em consultoria e representagdo de clientes livres junto & CCEE, sendo que estas atividades
envolveram operagdes de 69 GWh.

Volume - GWh 4T08 3T09  4T09 Var. 2008 2009 Var.
Trading 16 36 62 288,8% 108 161 49,5%
Broker 72 69 69 3,7% 331 264 -20,2%
Total 88 105 131 49,8% 439 426 -3,0%
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| 3. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO |
As informacdes constantes desta segéo refletem: i) 100% das operagées da CEMAR, excluindo 34,88% dos minoritérios antes do Lucro Liquido, resultando na
participacéo de 65,12% e i) 25% das operagdes da Light S.A., excluindo 11,97% dos minoritarios antes do Lucro Liquido, resultando na participagao de 13,03%
(25% de 52,13%).

As informagdes do 4T08 das tabelas e graficos sdo pré-forma e consideram os mesmos percentuais atuais de participagdo da Equatorial na RME e da RME na
Light. Adicionalmente, o resultado pré-forma da Equatorial, referente ao 4T08, baseia-se no resultado pré-forma da Light para esses periodos, o qual considera
ajustes referentes a Lei 11.638, segundo Instrugdo CVM 469/08.

3.1 DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO - CONSOLIDADO

DRE CONSOLIDADA (R$MM) 4708 3709 4709 Var. 2008 2009 Var.
Receita Operac. Bruta (ROB) 936,9 908,7 1.024,5 9,4% 3.461,8 3.761,9 87%
Receita Operac. Liquida (ROL) 647,2 606,4 696,6 7,6% 2.346,0 2.506,5 6,8%
Custo de Energia Elétrica (334,5) (295,0) (352,9) 5,5% (1.175,0) (1.291,7) 9,9%
Custos e Despesas Operacionais (80,8) (106,3) (131,6) 62,9% (387,1) (457,6) 18,2%

757,1 -3,4%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (1,4) 0,7) - -100,0% 0,1 (10,6) -15846,4%
Resultado do Servigo (EBIT) 188,9 160,3 172,6 -8,6% 621,9 572,3 -8,0%
Resultado Financeiro (50,0) (17,0 (73,9) 47,7% (6,0) (91,3) 1428,6%
Resultado Operacional 138,9 143,4 98,8 -28,9% 615,9 4811 -21,9%
Amortizago de Agio (0,1) 12 (2,4) N/A 18,4 11 -94,1%
Lucro Antes da Tributagao (EBT) 138,7 1445 96,4 -30,5% 634,4 4822 -24,0%
IRPJ/CSLL (11,0) (35,8) (66,0) 498,9% (127,3) (114,9) 9,7%
Participagdo no Resultado (8,8) 4,1 (11,9 357% (20,2) (25,8) 28,1%
Participagdes Minoritarias (53,9) (38,7) (18,8) -65,2% (198,8) (141,5) -28,8%
Reversao de Capital Proprio 11,9 - 74 -37,5% 11,9 74 -37,5%
Lucro Liquido (LL) - 300,0 207,3 -30,9%

ROL (R$MM) - Trimestral EBITDA (R$MM) - Trimestral Lucro Liquido (R$MM) - Trimestral
7,6% 696,6 -8,5%

647,2
~ 2320 “SA -90,8%

.

212,1

76,9

4708 4709 4708 4709 4708 4709
ROL por Segmento (%) — 4709 EBITDA por Segmento (%) — 4709 Lucro Liquido por Segmento (%) — 4709
6,3%
27% L% 1% 30 ;
“ 6,5% ‘\‘ ‘
66,6%
95,4%
96,0%
T x [ Distribuigao M Geragédo
= Distribuigao M Geragao m Distribuigdo W Geragdo i
B Comercializagao H Comercializagio M Holdings (*) = Comercializagéo

(*) Holdings: Equatorial, RME e Light S.A.



ROL por Empresa (%)

Trimestral
57,0% 54,0%
43,0% 46,0%
4T08 4T09

B CEMAR 1 Light
(**) No 4T09, o lucro liquido da CEMAR foi negativo.

3.1.1 - RECEITA OPERACIONAL

EBITDA por Empresa (%)

Trimestral

53,9%

46,1%

4708

m CEMAR

39,9%

4709

Light

Lucro Liquido por Empresa (%)

Trimestral

5,3%

47,0%

47,7%

4708

m CEMAR 1 Light

4709 (*)

Holdings (*)

RECEITA OPERACIONAL - CONSOLIDADO (R$ MM)

Receita Bruta de Fornecimento 840,1 811,3 911,9 8,6% 3.096,8 3.382,3 9,2%
Residencial 318,1 3231 363,6 14,3% 1.181,7 1.336,8 13,1%
Industrial 68,9 59,4 62,3 -9,7% 251,3 2374 -5,5%
Comercial 203,8 193,0 209,0 2,5% 756,4 802,0 6,0%
Outras Classes 2493 2359 2771 11,2% 907,4 1.006,0 10,9%

Suprimento 8,1 46 1,7 -78,7% 25,8 16,2 -37,3%

Uso da Rede 46,9 29,7 44,4 -5,4% 150,8 134,8 -10,6%

Outras Receitas 20,4 431 40,5 98,5% 102,1 141,0 38,1%
Baixa Renda 26,0 29,7 30,6 17,7% 91,5 114,5 251%
Constituicdo (Amortizagéo) de CVA (9,6) 43 (34,2) 257,8% (21,4) (44,9) 109,5%
Outras Receitas Operacionais 40 9,2 19,3 386,0% 32,0 46,0 43,8%
Outras Receitas Operacionais Nao-recorrentes - - 248 N/A - 254 N/A

Receita Operacional Bruta - Distribuigao 915,5 888,7 998,6 9,1% 3.375,5 3.674,2 8,8%

Geragéo 22,3 19,9 214 -3,9% 86,7 82,7 -4,6%
Comercializagdo 38 56 9,9 163,6% 239 27,0 12,9%
Eliminagdes 4,7) (5,6) (5,3) 14,2% (24,3) (22,0) -9,5%
Receita Operacional Bruta - Consolidado 936,9 908,7 1.024,5 9,4% 3.461,8 3.761,9 87%
ICMS (188,6) (181,5) (206,1) 9,3% (701,3) (766,3) 9,3%
PIS/Cofins 1.230,6 (62,5) (73,9 -106,0% 1.052,6 (261,4) -124,8%
Encargos do Consumidor (1.331,7) (58,3) (47,9 -96,4% (1.467,0) (227,8) -84,5%

Receita Operacional Liquida - Consolidado

606,4

696,6

7,6%

2.506,5 6,8%

A receita operacional liquida (ROL) consolidada no 4T09 foi de R$696,6 milhdes, representando crescimento de 7,6% se comparado aos R$647,2 milhdes
registrados no 4T08. A principal influéncia sobre essa conta é do segmento de distribuicdo, que representa 96,0% da ROL consolidada, seguido pelos
segmentos de geragdo (2,7%) e comercializagao (1,2%). Por empresa, a Light participou com 54,0% da formagéo da ROL e CEMAR com os 46,0% restantes.
(Para maiores comentarios sobre a evolugdo da ROL, vide se¢des especificas de Desempenho Econdmico Financeiro de CEMAR e Light).



3.1.2 - CusTos E DESPESAS

Os custos e despesas operacionais consolidados foram de R$523,9 milhGes no 4709, sendo 14,3% maiores quando comparados ao 4T08. Na composigao
dessa cifra, estdo os custos e despesas néo gerenciaveis (compra e transporte de energia, e encargos setoriais), que registraram o total de R$354,6 milhdes e
crescimento de 6,0%, enquanto que os custos e despesas gerenciaveis apresentaram aumento de 36,6%.

Custos e Despesas Operacionais 4708 3T09 4T09 Var. 2008 2009 Var.
Compra de Energia (inclui encargos) 123,0 114,6 134,1 9,0% 412,2 472,5 14,6%
PMSO 38,4 447 48,0 24,9% 140,0 171,3 22,3%
Provistes e Outras Despesas Operacionais 15,6 6,8 10,4 -33,6% 39,1 484 23,6%
Depreciagao 22,6 249 20,4 -9,8% 83,7 97,6 16,7%
CEMAR 199,7 190,9 212,8 6,6% 675,0 789,7 17,0%
Compra de Energia (inclui encargos) 2115 181,8 220,5 4,3% 7714 826,2 71%
PMSO 42,2 344 453 7,3% 138,1 1494 8,1%
Provisdes (13,6) 17,9 239 N/A 56,3 82,9 47,2%
Depreciagao 17,0 19,1 19,0 12,1% 78,2 76,3 -2,4%
Light S.A. 257,1 253,1 308,9 20,1%  1.044,0 1.134,7 8,7%
PMSO 1,8 2,0 2,2 20,9% 75 9,6 28,0%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (0,2) - - N/A (2,4) - N/A
Depreciagdo 0,0 0,0 0,0 N/A 0,1 0,1 N/A
Equatorial (holding) 1,6 2,0 2,2 38,5% 5.2 9,7 86,5%

Equatorial Consolidado 1.724,1 1.934,1 12,2%

DISTRIBUICAO

No segmento de distribuicdo, os custos e despesas gerenciaveis aumentaram 61,5%, totalizando R$115,9 milhdes. Desse total, R$84,4 milhdes correspondem
ao PMSO (gastos com Pessoal, Material, Servigo de Terceiros e Outros), que cresceram 13,7% na comparagado 4T09 versus 4T08 (Para maiores detalhes, vide
secdo especifica de CEMAR e Light).

As provisGes totais (incluindo PDD, perdas, contingéncias e outras provisdes) sairam de uma reverséo de R$3,7 milhdes no 4T08 para uma constituigdo de
R$30,5 milhdes no 4T09, sendo que PDD e perdas representam 2,9% da Receita Operacional Bruta (ROB). Cabe destacar que, na Light houve reversao de
provisao de PIS/ICOFINS no 4T08, que reduziu essa despesa da Equatorial em R$33,5 milhdes.

Quanto aos custos e despesas ndo gerenciaveis, estes cresceram 5,3% no 4T09, totalizando R$354,8 milhdes, reflexo do crescimento de 9,0% na CEMAR e
3,2% na Light SESA. Cabe ressaltar que esses custos sdo repassados para a tarifa quando da sua revisdo/reajuste, e qualquer oscilagéo nessa rubrica ndo
deve gerar impacto econdmico nas Companhias.

Consolidado Distribuigéo - R$ MM

Pessoal 24,5 21,4 195  -20,3% 85,5 83,3 -2,6%
Material 34 3,1 35 41% 12,2 12,3 0,8%
Servigo de Terceiros 39,7 42,6 50,7 27,7% 148,4 1704 14,9%

Outros 6,6 75 10,7  61,5% 20,4 31,3 53,9%

PMSO 74,2 74,7 844 13,1% 266,4 297,3 11,6%
% Receita Liquida 11,8% 12,7% 125% 0,7 p.p. 11,7% 122%  0,5p.p.
Provisoes (3,7) 21,3 30,5 N/A 82,0 109,9 34,0%

PDD e Perdas (5,7) 16,6 29,1 N/A 74,3 101,9 37,1%

% Receita Operac. Bruta -0,6% 1,9% 29% 3,5p.p. 2,2% 28%  0,6p.p.

Provisdo para Contingéncias e Outras 2,0 47 14 -30,9% 7,7 8,0 3,9%

Outras Receitas/Despesas Operacionais 1,3 0,9 1,0 -19,8% 2,0 12,0 503,2%
CUSTOS E DESPESAS GERENCIAVEIS 71,8 97,0 1150  61,5% 350,4 419,2 19,6%
% Receita Liquida 11,4% 16,5% 17.2%  58p.p. 15,4% 17,2% 1,8p.p.
Energia Comprada (Inclui CVA e Encargos) 323,7 2979 340,0 5,0% 1.133,5 1.260,6 11,2%

Outros Custos 13,2 -1,1 148  121% 48,9 37,6 -23,1%
"CUSTOS E DESPESAS NAO-GERENCIAVEIS 336,9 296,8 3548  5,3% 11824  1.298,.2 9,8%
% Receita Liquida 53,5% 50,5% 52,6%  -0,9p.p. 52,0% 53,4% 14 p.p.
TOTAL 408,7 393,8 78 15.2% 1532,8 17,4 120%
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GERAGAO

Light Energia (R$ milhdes) 3T09 Var.

CUsD 2,8 1,7 1,4 -51,4% 10,7 8,9 -17,2%
Pessoal 1,3 1,0 1,0 -23,1% 48 42 -11,1%
Material e Servigos de Terceiros 1,0 08 0,9 -1,5% 33 34 4,6%
Depreciagao 1,5 1,5 1,5 0,0% 6,2 6,1 -2,4%
Qutras (inclui provisdes) 1,6 1,1 1,7 6,3% 58 6,2 6,5%
TOTAL 8,2 6,2 6,5 -20,8% 30,7 28,7 -6,5%

Os custos e despesas operacionais no segmento de geragao totalizaram R$6,5 milhdes no 4709, queda de 20,8%. Tal variagao € decorrente, principalmente
da queda de 51,2% em CUSD/CUST (Uso do Sistema de Distribuicdo/Transmiss&o), em fungéo do fim, a partir de julho deste ano, da cobranga do encargo de
uso da rede basica de todas as geradoras ligadas direto no sistema de distribuicéo, que havia totalizado R$1,0 milhdo no 4T08.

COMERCIALIZAGAO

Light Esco (R$ milhdes) 4708 3109 4709 Var.

Compra de Energia 1,8 3,2 3,6 97.2% 14,3 13,0 -9,1%
Pessoal 0,1 0,1 0,2 40,0% 05 04 -5,6%
Material e Servigos de Terceiros 14 1,0 2,1 43,9% 2,1 41 98,8%
Depreciagao - 0,1 0,1 N/A 0,2 0,2 0,0%
Qutras (inclui provisdes) 0,1 0,1 0,0 N/A 0,1 0,1 0,0%
TOTAL 34 43 59 72,1% 171 17,9 4,2%

No 4T09, os custos e despesas totalizaram R$5,9 milhdes, ficando 72,1% acima do mesmo periodo de 2008. Esse aumento é decorrente, principaimente, do
forte crescimento no volume de energia revendida e do aumento nos gastos com material e servigos de terceiros decorrentes de um projeto de construgéo de
subestac&o e ramal de um cliente.

3.1.3-EBITDA
No EBITDA consolidado, a Companhia apresentou queda de 8,5% no 4T09, atingindo R$212,1 milhdes (versus R$232,0 milhdes no 4T08), com a margem
EBITDA apresentando queda de 3,4 p.p. e chegando a 30,5%.

Por segmento, a grande contribuigdo para formagéo do EBITDA advém da distribui¢ao, com 95,4%. Por empresa, a CEMAR participou com 60,1% do EBITDA
e a Light com 39,9%.

No 4T08, houve impacto de dois efeitos ndo-recorrentes que, apos excluidos, reduzem o EBITDA daquele trimestre para R$171,6 milhdes. Séo eles: (i)
reconhecimento de adicionais financeiros decorrentes da revisao tarifaria da Light de exercicios anteriores (R$26,9 milhdes) e; (ii) a reversao da proviséo do
fundo de pensdo Braslight, também na Light, de R$33,5 milhdes. Enquanto que no 4709, houve impacto do reconhecimento de descontos de juros e multa
obtidos pela adesdo da CEMAR ao REFIS, de R$24,5 milhdes.

Assim, na comparagéo trimestral, o EBITDA ajustado do 4T09 é de R$187,6 milhGes, apresentando 9,3% de crescimento.

Conciliagao do EBITDA Ajustado
Equatorial Consolidado

o Ed
/

171,6
4708 Adic. Rev. Provisao 4708 4709 Desconto 4709
EBITDA Financeiros Braslight EBITDA EBITDA REFIS EBITDA
Light Light Ajust Ajust CEMAR
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EBITDA Consolidado (R$ milhdes) 4708 3T09 4T09 Var. 2008 2009 Var.
Resultado do Servigo 188,9 160,3 1726 -8,6% 621,9 5723  -8,0%
Depreciagdo e Amortizagdo 41,7 441 395  -53% 162,1 1742  75%
Outras Receitas/Despesas Operacionais 1,4 0,7 - -100,0% 0,1) 10,6 N/A
EBITDA 232,0 205,0 2121 -8,6% 784,0 7571 -34%
Desconto Refis - CEMAR - - (24,5) N/A - (248) NA
Ajuste RTD - CEMAR - 39 - N/A - 39 N/A
Ajuste Trajetéria de Perdas - CEMAR - 6,2 - N/A - 6,2 N/A
Caucédo TN - CEMAR - - - N/A - (06) NA
Adicionais Financeiros - Light (26,9) - - N/A (26,9) - N/A
Revers&o de Provisao Braslight - Light (33,5) - - N/A (33,5) - N/A

EBITDA Ajustado 171,6 2151 187,6 9,3% 723,6 18 25%

3.1.4 - RESULTADO FINANCEIRO

Resultado Financeiro (R$ MM) 4708 3T09 4T09 Var. 2008 2009 Var.
Renda s/ aplicagdes financeiras 16,4 8,7 11,1 -32,2% 58,7 50,9 -13,1%
Multas e mora s/ conta de energia 79 16,5 16,0 101,9% 50,3 62,4 241%
Outras Receitas Financeiras 20,1 11,3 10,4 -48,3% 62,2 489 -21,4%
Receitas Financeiras 444 36,6 37,5 -15,5% 1711 162,2 -5,2%
Juros s/ emprést. e financ. (40,0) (34,6) (32,7)  -18,3%  (148,7)  (1374) -7,6%
Variagdes Monetarias e Cambiais (15,9) (7,2) (4,8) -70,0% (58,4) (21,0) -64,1%
Outras Despesas Financeiras (38,4) (11,7) (73,9) 92,7% (78,0 (95,0) 21,7%
Reverséo de Proviséo de PIS/COFINS - - - N/A 108,1 - N/A
Despesas Financeiras (942) (53,5 (111,3) 18,2% (177,00  (253,4) 43,2%
Resultado Financeiro Liquido (49,8) (16,9) (73,9) 48,2% (5,9) (91,2) 1448,5%

No 4T09, o resultado financeiro consolidado foi negativo em R$73,9 milhdes, versus R$49,8 milhdes no mesmo trimestre do ano anterior, aumento de 48,2%.

Destacamos as principais variagdes por empresa:

» CEMAR: No 4T09, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$72,6 milhdes, ante R$7,4 milhdes no 4T08. Na decomposigdo do resultado
financeiro liquido, observamos que a Companhia apresentou R$17,2 milhdes de Receita Financeira (queda de 27,4% em relagéo ao 4T08), e R$89,8
milhdes de Despesa Financeira (aumento de 188,7% na comparag&o com 0 4T08).

O crescimento da despesa financeira do 4T09 esta impactado pelos encargos financeiros adicionais relacionados a entrada de novos financiamentos
ocorridos ao longo de 2009 e pela contabilizagdo ndo-recorrente das multas e juros decorrentes da ades@o da Companhia ao REFIS, que totalizam
R$58,8 milhdes, reconhecida em Outras Despesas Financeiras. Portanto, ndo houvesse o impacto do item mencionado acima, o resultado financeiro
da CEMAR seria negativo em R$13,8 milhdes.

»  Light: O Resultado Financeiro do trimestre foi positivo em R$4,4 milhdes, comparado a um resultado negativo de R$34,6 milhGes no 4T08.
A receita financeira do trimestre foi de R$18,5 milhdes, resultado 14,7% acima do verificado no mesmo periodo de 2008, principalmente pela redugéo
de 72,1% nas despesas financeiras, impactada fundamentalmente pela variagéo de Braslight, cujo superavit no 4T09 gerou um efeito positivo de
R$12,1 milhGes, enquanto que no 4708, esse efeito foi negativo em R$18,0 milhGes. Além disso, a adesdo ao programa do Novo REFIS, através da
redugio de juros e multas, gerou um efeito liquido positivo de R$6,9 milhdes.

»  Equatorial (holding): Resultado negativo de R$5,7 milhdes, basicamente em virtude do reconhecimento de despesa com juros sobre capital proprio.
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3.1.5-Lucro Liquino

No 4T09, a Companhia apresentou lucro liquido de R$7,1 milhdes, entretanto, para possibilitar comparagdo entre os trimestres em bases recorrentes, sdo
necessarios alguns ajustes. Sao eles:

> Adicionais Financeiros (Light): R$9,2 milhdes reconhecidos no 4T08, devido a adicionais financeiros de exercicios passados.
> Efeito Braslight (Light): R$17,5 milhdes que impactaram o resultado do 4T08 decorrentes do ajuste no passivo atuarial com a Braslight.

» REFIS (CEMAR): No 4T09, foram reconhecidas despesas liquidas de R$59,0 milhdes referentes a adeséo da CEMAR ao REFIS, ja excluida a
participagdo de minoritarios.

»  REFIS (Light): No 4T09, foram reconhecidas receitas liquidas de R$19,8 milhdes referentes a ades&o da Light ao REFIS.
Para maiores detalhes sobre os ajustes, vide secdo Desempenho Econdmico-Financeiro - CEMAR e Light.

Apbs os ajustes mencionados acima, conforme podemos observar no grafico, o Lucro Liquido da Equatorial no 4T09, teria sido de R$46,3 milhdes, queda de
7,8% na comparagao com o0 mesmo periodo do ano passado.

Conciliacao do Lucro Liquido Ajustado
Equatorial Consolidado

1

46,3

/1 .

4708 Adic. Efeito 4708 4T09 REFIS REFIS 4709
LL Financeiros Braslight LL Ajust.  LL Ajust. Light CEMAR LL
Light Light
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3.2 DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO - CEMAR

As informagdes econdmico-financeiras constantes desta sec&o refletem 100% das operagdes da CEMAR.

DRE CEMAR (R$ MM) 4708 3709 4709 Var. 2008 2009

Receita Operac. Bruta (ROB) 402,3 424,0 4458 10,8% 1.402,1 1.600,7 14,2%
Receita Operac. Liquida (ROL) 278,4 301,1 320,8 15,2% 999,4 1.147,5 14,8%
Custo de Energia Elétrica (122,9) (114,6) (134,1) 9,0% (412,1) (472,5) 14,7%
Custos e Despesas Operacionais (50,0) (49,2) (56,3) 12,5% (171,8) (204,6) 19,1%
EBITDA 105,4 137,2 130,4 23,7% 4154 470,3 13,2%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (4,1) (2,2) (2,1) -48,7% (7,4) (15,0) 103,1%
Resultado do Servigo (EBIT) 78,7 110,1 107,9 37,1% 324,4 357,8 10,3%
Resultado Financeiro (7,4) (5,7) (72,6) 876,3% (35,2) (81,0) 129,9%
Resultado Operacional 71,3 104,4 353 -50,4% 289,2 276,8 -4,3%
IR/CS (10,8) (14,2) (59,0) N/A (51,9) (64,6) 24,3%
PLR 4,1) (2,2) (7,6) 85,5% (9,0) (14,0) 54,8%

Lucro Liquido (LL)

198,3 -13,1%

ROL (R$MM) - Trimestral EBITDA (R$MM) - Trimestral Lucro Liquido (RSMM) -
Trimestral
2784 15,2 320.8
% 28,7% 1304 %3
g W
4708 4709 4708 4709 4708 4709
3.2.1 - RECEITA OPERACIONAL
ANALISE DA RECEITA 4708 3T09 4709 Var. 2008 2009 Var.
Volume de Vendas (MWh)* 911.098 972.902 985.396 8,2% 3.346.794  3.566.276 6,6%
No. de Clientes** 1.535.235  1.667.740 1.687.937 9,9% 1.535.235 1.687.937 9,9%
KWh por Cliente (no periodo) 593,5 583,4 583,8 -1,6% 2.180,0 21128  -31%
Receita Bruta de Fornecimento de Energia (R$ MM) 3721 383,6 402,7 8,2% 1.293,2 1.461,9 13,0%
Residencial 169,0 182,0 1944 15,0% 581,8 6944  194%
Industrial 412 35,6 36,8 -10,7% 149,9 1360  -9,3%
Comercial 88,5 89,3 89,7 1,4% 3054 3388  10,9%
Outras classes 73,4 76,7 81,8 11,4% 256,1 2927 14,3%
Suprimento (R$ MM) 10,0 2,3 1,7 -83,0% 231 11,9 -48,5%
Outras Receitas (R$ MM) 20,4 38,1 41,3 102,5% 85,7 126,9 481%
Subvengao Baixa Renda 26,0 29,7 30,6 17,7% 91,5 1145  251%
Constituicdo (Amortizagéo) de Ativos Regulatorios 9,3) 45 (34,3) -268,8% (21,4) (44,4) -107,5%
CVA 19 22,9 (17,1)  -1000,0% (1,7) 52 -4059%
Uso da Rede 0,2 0,2 - -100,0% 0,1 0,5 400,0%
PLPT - IRT (3,3 0,8 (1,7 48,5% 1,0 0,9) -190,0%
RTD ®.1) (19.4) (155)  -914% (20,8) (49,2) -136,5%
Outras Receitas Operacionais 37 39 20,2 4459% 15,6 314 101,3%
Outras Receitas Operacionais nao-recorrentes - - 248 N/A - 254 N/A
Dedugdes a Receita (RS MM) (124,0) (122,9) (125,0) 0,8% (402,8) (453,2) 12,5%
Receita Operacional Liquida (R$ MM) 278,4 301,1 320,8 15,2% 999,4 1.1475 14,8%
Ativos Regulatorios*** 118,5 120,3 91,2  -23,0% 118,5 91,2 -23,0%

* Exclui Consumo Proprio e Fornecimento a CEPISA
** Exclui unidades consumidoras proprias
*** Saldo Liquido de Ativos e Passivos Regulatérios no Balango
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No 4T09, a Receita Bruta de venda de energia cresceu 8,2%, influenciada em grande parte pelo crescimento no volume da energia vendida de 8,2% no
trimestre, em comparagao com o mesmo periodo do ano anterior. Em relagéo a Receita Liquida, o total registrado no trimestre foi de R$320,8 milhdes, 15,2%
superior a obtida no mesmo trimestre do ano anterior.

Entretanto, é necessario destacar o impacto ndo-recorrente na Receita, mais especificamente na conta de Outras Receitas Operacionais, do desconto de juros
e multa do REFIS. De acordo com as regras do Programa de Recuperagdo Fiscal (REFIS), ao qual a CEMAR aderiu ao final de 2009, s&o concedidos
descontos de 25% no valor de juros e 60% no valor de multa devidos, o que totalizou R$24,8 milhdes, registrado na conta de Outras Receitas Operacionais
Nao-Recorrentes. Também deve ser destacado o reconhecimento de R$0,3 milhdo negativos em Dedugbes a Receita.

Assim, excluindo o efeito ndo-recorrente dos R$24,5 milhdes de desconto de juros e multa do REFIS, a ROL do 4T09 teria crescido 6,4%, atingindo R$296,3
milhdes.

3.2.2 - CusTos E DESPESAS
No 4T09, o total de custos e despesas gerenciaveis e ndo gerenciaveis, excluindo depreciagéo e amortizagéo, foi de R$192,5 milhdes, equivalentes a 60,0% da
receita liquida, queda de 3,6 p.p. em relagéo ao percentual verificado no 4T08, de 63,6%.

Custos e Despesas Operacionais Gerenciaveis

No 4T09, o total de custos e despesas gerenciaveis da Companhia, representados pelos custos e despesas com Pessoal, Material, Servigos de Terceiros e
Outros — PMSO, excluindo a PDD (Provisdo para Devedores Duvidosos), as provisBes para contingéncias, assim como amortizagdo CVA e outros custos,
atingiu R$48,0 milhdes, aumento de 1,1 p.p. em comparagao ao 4708, em termos de percentual da receita liquida.

Neste trimestre, as despesas com pessoal totalizaram R$9,0 milhdes, queda de 10,6% em relagéo ao observado no 4T08. Destacamos que, a partir do 4708, a
participagéo de diretores e colaboradores no resultado (PLR) da Companhia deixou de ser contabilizado na rubrica de Pessoal e foi transferido para linha
especifica entre a apuragdo do IRPJ/CSLL e o Lucro Liquido. No 4T09, a PLR reconhecida foi de R$7,5 milhdes (versus R$4,1 milhGes no 4T08).

As despesas com materiais totalizaram R$2,4 milhes no 4T09, praticamente estavel em relagéo ao mesmo trimestre do ano anterior. Os principais custos que
compdem essa rubrica sdo: i) a compra de material para a operagdo e manutengao, de R$1,5 milho; e ii) compra de combustiveis € lubrificantes para veiculos
de suporte, reparo e manutengéo da rede de distribuigéo, que totalizaram R$0,7 milhdo.

Os gastos com servigos de terceiros no 4T09 apresentaram aumento de 39,9% em relagéo aos valores verificados no 4T08, encerrando o trimestre em R$30,8
milhdes. Os principais servigos que contribuiram para o crescimento dessa conta foram: i) crescimento de R$1,0 milhdo em servigos de plantdo de emergéncia,
com equipes de apoio de técnicos e eletricistas; ii) servigos de visita de cobranga, com crescimento de R$0,6 milhdo, para combate & inadimpléncia; e iii)
servicos de atendimento terceirizados, aumentando R$0,8 milhdo devido a abertura de novas agéncias na area de concessao da Companhia.

No 4709, o nivel de PDD e perdas registrado foi de R$6,9 milhdes, ou 1,5% da Receita Operacional Bruta (ROB), nivel 0,8 p.p. inferior ao observado no mesmo
trimestre do ano anterior. Em 2009, o nivel de PDD e Perdas em termos de percentual da Receita Operacional Bruta manteve-se estavel em 1,6%, 0,1 p.p.
abaixo daquele observado em 2008.

Esperamos que, para os proximos anos, o nivel de PDD e perdas estabilizem-se no patamar de 2% a 3% da Receita Operacional Bruta.

3709 4709 Var. 2008 2009

Pessoal 10,1 10,7 9,0 -10,6% 37,7 38,8 2,9%
Material 24 2,3 24 2,7% 8,6 8,6 -0,1%
Servigo de Terceiros 22,0 27,9 30,8 39,9% 84,1 107,0 27,2%
Outros 39 38 57 45,4% 96 16,9 75,5%
PMSO 38,4 447 48,0 24,9% 140,0 17,3 22,3%
% Receita Liquida 13,8% 14,8% 15,0% 1,1p.p. 14,0% 14,9% 0,9 p.p.
Provisdes 11,5 4,6 83 -28,3% 317 334 5.2%
PDD e Perdas 9,5 2,1 6,9 -27,7% 24,0 254 5,6%

% Receita Bruta 2,4% 0,5% 15%  -08p.p. 1,7% 16%  -0,1p.p.
Provisdes para Contingéncias e Outras Provisdes 2,0 2,4 14 -30,9% 77 8,0 3,9%

Outras Receitas/Despesas Operacionais 41 2,2 2,1 -48,7% 74 15,0 103,1%
CUSTOS E DESPESAS GERENCIAVEIS 54,1 51,5 58,4 8,0% 1791 219,6 22,6%
% Receita Liquida 19,4% 171% 182% -1,2p.p. 17,9% 191%  1,2p.p.
Energia Comprada e Transporte 103,3 96,7 105,2 1,9% 345,0 3833 1,1%
Encargos Uso Rede e Conex&o 18,8 17,6 28,1 49,7% 64,2 87,2 35,8%
Amortizagdo CVA 0,3 04 0,0 -100,0% 0,5 -0,7  -250,0%
Outros Custos 0,6 0,7 0,7 15,6% 24 2,7 10,2%
CUSTOS E DESPESAS NAO-GERENCIAVEIS 123,0 114,6 134,1 9,0% 412,2 472,5 14,6%
% Receita Liquida 44,2% 38,1% 418% -23p.p. 41,2% 412% -0, p.p.
TOTAL 1771 166,0 192,5 8,7% 591,3 692,1 171%
Total (%Rec. Lig.) 63,6% 55,1% 60,0%  -3,6 p.p. 59,2% 60,3%  1,1p.p.
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CusTos E DESPESAS OPERACIONAIS NAO GERENCIAVEIS

No 4709, a Companhia registrou um total de R$134,1 milhdes de custos e despesas operacionais nao gerencidveis, um aumento de 9,0% em relagao ao 4708,
cujo total foi de R$123,0 milhes. O aumento verificado no trimestre decorre principalmente de maiores gastos encargos de uso da rede e conex&o, que
aumentaram R$9,3 milhdes, respectivamente, na comparagao com o mesmo trimestre do ano anterior. E importante destacar que esses custos fazem parte de
Parcela A da tarifa de energia, e, portanto, qualquer aumento nos mesmos é repassado a Companhia através do indice de reajuste tarifario anual (IRT), ndo
devendo representar uma perda financeira para a mesma.

3.2.3-EBITDA
No 4709, o EBITDA atingiu R$130,4 milhdes, sendo 23,7% superior aos R$105,4 milhdes registrados no mesmo trimestre do ano anterior.

Conforme ja explicado na sessdo 3.1 — Receita Operacional, houve um efeito ndo recorrente que impactou positivamente a Receita da Companhia no 4709, e
consequentemente o EBITDA. Trata-se do desconto de juros e multa liquido obtido pela adesdo ao REFIS, de R$24,5 milhdes. Desconsiderando, portanto,
esse efeito positivo no EBITDA, este teria sido de R$105,9 milhdes, 0,5% superior ao observado no 4T08.

EBITDA AJUSTADO
0,5%
4708 4709 Desconto 4709
EBITDA EBITDA Ajust REFIS EBITDA
EBITDA (R$ milhdes) 4708 3709 4709 Var. 2.008 2,009 Var.
Resultado do Servigo 78,7 110,1 107,9 37,1% 3244 357,8 10,3%
Depreciagdo e Amortizagéo 22,6 249 20,4 9,7% 83,7 97,6 16,6%
Outras Receitas/Despesas Operacionais 41 2,2 21 -48,8% 74 15,0 102,7%
EBITDA 105,4 137,2 130,4 23,7% 4155 470,4 13,2%
Ajuste RTD - 39 - N/A - 39 N/A
Ajuste Trajetéria de Perdas - 6,2 - N/A - 6,2 N/A
Desconto REFIS - - (24,5) N/A - (24,5) N/A
EBITDA Ajustado 105,4 147,3 105,9 0,5% 4155 456,0 9,7%
EBITDA (R$MM) e Margem EBITDA: Trimestral EBITDA (R$) por MWh: Trimestral
37.9% 40,7%
14,4%
130,4

1324

23,7%

115,7 /

4T08 47109

4708 4T09
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3.2.4 - RESULTADO FINANCEIRO

No 4T09, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$72,6 milhdes, ante R$7,4 milhdes no 4T08. Na decomposi¢do do resultado financeiro liquido,

observamos que a Companhia apresentou R$17,2 milhGes de Receita Financeira (queda de 27,4% em relagdo ao 4708), e R$89,8 milhdes de Despesa
Financeira (aumento de 188,7% na comparag&o com 0 4708).

O crescimento da despesa financeira do 4T09 esta impactado pelos encargos financeiros adicionais relacionados a entrada de novos financiamentos ocorridos
ao longo de 2009 e pela contabilizagdo n3o-recorrente das multas e juros decorrentes da ades&o da Companhia ao REFIS, que totatizam R$58,8 milhdes,

reconhecida em Outras Despesas Financeiras. Portanto, ndo houvesse o impacto do item mencionado acima, o resultado financeiro da CEMAR seria negativo
em R$13,8 milhdes.

Atualmente, a Companhia n&o possui nenhuma operagéo envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

R$ MM 4708 3709 4709 Var. 2008 2009 Var.

Rendas s/ aplicagdes financeiras 6,0 2,6 53 -11,7% 218 19,9 -8,7%
Multa e mora s/ energia vendida 9,5 12,8 12,3 29,5% 33,1 434 31,1%
Corregdo s/ RTD e CVA 3,1 1,7 0,6 -80,6% 12,0 7,6 -36,7%
Outras receitas financeiras 51 71 (1,0)  -119,6% 17,3 25,1 45,1%
Receita Financeira Total 23,7 24,2 17,2 -27,4% 84,2 96,0 14,0%
Juros s/ empréstimos e financiamentos (24,4 (21,5) (21,7 11,1% (94,1) (88,6) 5,8%
Variagdes Monetarias e Cambiais (6,5) (2,9) 2,1 67,7% (25,7) (11,5) 55,3%
Outras despesas financeiras (0,2) (5,5) (66,0)  N/A 0,3 (76,8) N/A

Despesa Financeira Total (31,1) (29,9) (89,8)  -188,7% (119,5) (176,9) 48,0%
RESULTADO FINANCEIRO (7.4) (57) (726)  -881,1% (35,3) (80,9)  -129,2%

3.2.5 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Na CEMAR, a apuragdo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) a pagar ¢ influenciada
positivamente pelos seguintes itens: i) incentivo fiscal de redugéo de 75% do Imposto de Renda decorrente do beneficio da ampliagéo da capacidade instalada,
obtido junto a SUDENE (Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste) em dezembro/2005, e que em 2007 foi ampliado pelo beneficio de modernizagdo
de toda a capacidade instalada, valida até 2016; ii) incentivo fiscal relacionado a depreciagdo acelerada, obtido junto a SUDENE, que permite que os
investimentos na ampliagdo e modemizagdo da rede de distribuicdo sejam integralmente considerados como despesa dedutivel para fins de apuragdo do
Imposto de Renda de forma imediata (valido entre os anos de 2006 a 2013); e, iii) compensagao de prejuizos acumulados. Cabe ressaltar que os itens i e ii sdo
aplicaveis apenas ao IRPJ, enquanto que o item iii refere-se tanto ao IRPJ quanto a CSLL.

Composigao da Taxa Efetiva de Imposto de Renda e Contribuigao Social

IRPJ / CSLL (R$MM) 4708 3709 4709

LAIR 71,3 104,4 353
(+) Impactos REFIS 34,3
LAIR recorrente (1) 7,3 104,4 69,6
Despesa IRPJ / CSLL (10,8) (14,2) (20,8)
(-) Ativo Fiscal Diferido 5,6 6,4 14,6
= Imposto Calculado (5,2) (7,8) (6.2)
(+) Créditos Fiscais (1,1 - 46
= Imposto Caixa (2) (6,3) (7,8) (1,6)
Taxa Efetiva de IRPJ e CSLL=(2)/(1) 8,8% 7,5% 2,3%

Cabe ressaltar que, em 2008, houve alteragdo na forma de contabilizagdo do incentivo SUDENE, que passou a ser registrado no Resultado do Exercicio, apos
a apuracdo do LAIR (Lucro Antes do Imposto de Renda), e impactando positivamente o Lucro Liquido apurado. Essa alteragdo na sua contabilizagdo ndo
impactou o montante do incentivo auferido pela Companhia, nem o fluxo de desembolso referente as suas obrigagdes fiscais.

No 4T09, o resultado de IRPJ e CSLL foi uma despesa de R$20,8 milhGes, desconsiderando os R$56,3 milhdes ndo recorrentes referentes ao reconhecimento

de IR/CS a pagar pela ades&o ao REFIS. Assim, o imposto recolhido totaliza R$1,6 milhdo, o que representa aliquota efetiva de 2,3% em relagéo ao LAIR
ajustado.
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3.2.6 - Lucro Liauino
No 4T09, a CEMAR apresentou prejuizo R$31,2 milhdes, entretanto, diversos impactos referentes a ades&o da Companhia ao REFIS devem ser excluidos do
calculo, para que possamos apresentar o resultado em bases comparaveis com os periodos anteriores.

O primeiro ajuste é a exclusdo do impacto do reconhecimento de débitos de IR/CSSL que foram reconhecidos no REFIS, totalizando R$56,3 milhdes. O
segundo ajuste é a exclusdo dos R$58,8 milhdes de juros e multas reconhecidos na Despesa Financeira pela ades&o ao Programa. O dltimo ajuste é a
exclusdo do desconto concedido & Companhia pela adeséo ao REFIS, que totalizou R$24,5 milhdes e foi reconhecido em Qutras Receitas Operacionais.
Assim, o resultado final ajustado do 4T09, em bases recorrentes, seria positivo em R$59,4 milhdes, montante 5,5% superior ao resultado apurado no mesmo
trimestre do ano passado.

No ano de 2009, o LL representou R$1,21 por agéo, inferior aos R$1,58 por agdo anunciados em 2008.

LUCRO LiQUIDO AJUSTADO
CEMAR

55 .
—_—

59,4
4708 4709 Desconto Juros / multa IR/CSSL 4T09
LL LL Ajust REFIS REFIS REFIS LL
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3.3 DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO - LIGHT

As informagdes constantes desta se¢éo representam 25% das operagdes da Light consolidada.

DRE LIGHT CONSOLIDADA (*) (RSMM) 4708 3T09 4T09 Var. 2008 2009 Var.
Receita Operac. Bruta (ROB) 534,6 4341 578,5 82% 2.059,7 2.160,3 4,9%
Receita Operac. Liquida (ROL) 368,8 304,8 375,6 1,8% 1.346,7 1.358,1 0,8%
Custo de Energia Elétrica (212,5) (180,7) (219,5) 3,3% (765,8) (821,2) 7.2%
Custos e Despesas Operacionais (33,3) (54,8) (70,9) 113,3% (204,9) (239,9) 17,1%
-21,0%
Outras Receitas/Despesas Operacionais 28 1,5 11 -62,8% 54 33 -37,9%
Resultado do Servigo (EBIT) 109,0 51,8 67,2 -38,4% 303,3 2241 -26,1%
Resultado Financeiro (34,6) (13,0) 44 -112,7% 23,6 (17,7 -174,9%
Resultado Operacional 74,4 38,8 75 -3,9% 326,9 206,4 -36,8%
IR/CS (1,3) (21,3) 8,7) 569,2% (75,4) (50,1) -33,5%
Participagéo no Resultado (3,8) 0,7 0,9 N/A (7,9 5,1) -34,9%
Lucro Liquido (LL) 61,9 -10,7% 151,2 -37,9%
ROL (R$MM) - Trimestral EBITDA (RSMM) - Trimestral Lucro Liquido (RSMM) - Trimestral
1,8% 375,6 69,3 9
3688 8% 1231 -30,8% "
'. . \ ] . .
4708 4709 4T08 4T09 4108 4709

3.3.1 - RECEITA OPERACIONAL

No 4T09, a Receita Operacional Liquida (ROL) somou R$375,6 milhdes, montante 1,8% superior ao auferido no 4T08, influenciada principaimente pela Receita
Bruta dos segmentos de comercializagao e distribui¢ao, que cresceram 163,6% e 7,7%.

E importante ressaltar que a receita liquida de distribuigio do 4T08 contempla o reconhecimento nao-recorrente de adicionais financeiros oriundos da reviso
tarifaria, impactando a mesma em R$38,6 milhdes. Desconsiderando esse efeito, o crescimento da ROL de distribuigo teria sido de 13,2%, em decorréncia
principalmente do aumento de 10,5% no consumo do mercado cativo no trimestre.

A queda de 3,8% na ROL do segmento de geragéo é decorrente da significativa queda no prego do mercado spot, que no 4T09 registrou uma média de R$
16,31/MWh, em comparag&o a uma média de R$ 98,51/MWh no mesmo periodo de 2008.

No segmento de comercializagao, o crescimento de 185,0% em sua ROL é explicado pelo expressivo aumento do volume na atividade de trading no trimestre,
e também pelo reconhecimento da receita de revenda de equipamentos e prestagdo de servigos para a construgdo de subestagao e ramal do CENPES.

RECEITA OPERACIONAL - Light Consolidado (R$ mil) 4708 3T09 4709
Receita Bruta de Fornecimento 468,0 427,7 509,3 8,8% 1.803,6 1.920,4 6,5%
Residencial 1491 1411 169,2 13,4% 599,9 642,4 71%
Industrial 21,7 238 254 -8,1% 101,4 101,4 0,0%
Comercial 115,3 103,6 119,3 3,5% 450,9 463,2 2,7%
Outras Classes 175,9 159,2 195,3 11,0% 651,3 713,3 9,5%
Suprimento (1,8) 2,3 - -100,0% 2,7 43 59,7%
Uso da Rede 46,7 294 443 -5,0% 150,7 134,2 -10,9%
Outras Receitas 0,3 4,7 (1,1) -472,1% 16,5 13,7 -16,9%
Receita Operacional Bruta - Distribuigéo 513,2 464,2 552,5 7.7% 1.973,4 2.072,6 5,0%
Geragéo 22,3 19,9 214 -3,9% 86,7 82,7 -4,6%
Comercializagao 38 5,6 9,9 163,6% 23,9 27,0 12,9%
Eliminagdes 4,7 (5,6) (5,3) 14,2% (24,3) (22,0) -9,5%
Receita Operacional Bruta - Consolidado 534,5 484,1 578,5 82% 2.059,7 2.160,3 4,9%
ICMS (124,8) (113,9) (137,3) 10,1% (487,3) (520,1) 6,8%
PIS/Cofins 1.268,1 (23,8) (31,9) -102,5% 1.175,7 (112,0) -109,5%
Encargos do Consumidor (1.309,0) 41,7) (33,7) -97,4% (1.401,4) (170,0) -87,9%

Receita Operacional Liquida - Consolidado 304,8 1.346,7 1.358,1
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3.3.2- CusTos E DESPESAS

No 4T09, os custos e despesas operacionais cresceram 20,2% em relagéo ao mesmo do trimestre de 2008. Tal resultado é, em grande parte, explicado pela
reversdo de provisdo do fundo de pensao Braslight em R$33,5 milhdes, ocorrida no 4T08.

Light SESA - R$ MM 3109 4T09
Pessoal 14,4 10,7 10,5 -27,2% 479 445 -7,0%
Material 1,0 0,9 11 7,5% 3,6 37 2,8%
Servigo de Terceiros 17,7 14,8 19,9 12,4% 64,3 63,4 -1,3%
Outros 2,7 37 5,0 85,0% 10,7 14,4 34,5%
PMSO 35,8 30,0 36,4 1,1% 126,4 126,0 -0,3%
% Receita Liquida 10,2% 10,5% 10,3% 0,1p.p. 9,9% 9,8% -0,1p.p.
Provisoes (15,3) 16,8 22,2 -245,6% 50,3 76,5 52,2%
PDD e Perdas (15,3) 14,5 22,2 -245,6% 50,3 76,5 52,2%
% Receita Operac. Bruta -3,0% 3,1% 4,0% 7,0 p.p. 2,5% 3,7% 1,1p.p.
Provisdo para Contingéncias e Outras - 2,3 - N/A 0,0 0,0 N/A
Outras Receitas/Despesas Operacionais (2,8) (1,3) (1,1 61,9% (5,4) (3,0) -45,1%
CUSTOS E DESPESAS GERENCIAVEIS 17,7 45,5 57,6 224.7% 171,3 199,6 16,5%
% Receita Liquida 51% 15,9% 16,3% 11,2 p.p. 13,4% 15,5% 2,1p.p.
Energia Comprada (Inclui CVA e Encargos) 2017 183,6 206,7 2,5% 7243 790,1 9,1%
Outros Custos 12,3 (1,4) 14,1 15,1% 46,0 35,7 -22,4%
CUSTOS E DESPESAS NAO-GERENCIAVEIS 213,9 182,3 220,8 3,2% 770,2 825,7 7,:2%
% Receita Liquida 61,0% 63,6% 62,4% 1,5p.p. 60,4% 64,3% 39p.p.
TOTAL 231,6 227,71 278,3 20,2% 941,5 1.025,3 8,9%

Na Light SESA (segmento de distribuicdo), os custos e despesas operacionais gerenciaveis, representados pelos custos e despesas com pessoal, material,
servigos de terceiros, provisdes, depreciacéo e outros, foram de R$57,6 milhdes, representando aumento de 224,7% entre os periodos. Desconsiderando a
reversdo de provisdo mencionada acima, o crescimento desta conta teria sido de 12,5%.

Os custos e despesas de PMSO (pessoal, material, servigos e outros) foram de R$36,4 milhdes no trimestre, 1,7% acima dos R$35,8 milhdes contabilizados no
4T08.

Para maiores detalhes em relagéo aos custos e despesas da Light Energia e Light Esco, vide a sess@o Desempenho Econdmico-Financeiro — Consolidado.
3.3.3-EBITDA
O EBITDA consolidado do 4° trimestre de 2009 foi de R$85,1 milhdes, queda de 49,0% em relagdo ao mesmo periodo de 2008. Desconsiderando os efeitos

n&o-recorrentes ocorridos no 4T08, de R$26,9 milhdes relacionados ao reconhecimento de adicionais financeiros de exercicios passados, ja liquido dos seus
efeitos sobre o custo, e de R$33,5 milhdes referentes a reversao de provisdo da Braslight, o aumento foi de 35,5%.

EBITDA AJUSTADO
LIGHT CONSOLIDADO

4708 Adicionais Reversdo 4708 4709
EBITDA Financeiros  Provisdo Braslight EBITDA Ajust EBTIDA
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3.3.4 - RESULTADO FINANCEIRO

Resultado Financeiro (R$ MM) 3709 . 2008 2009

Renda s/ aplicagdes financeiras 59 4,3 4,0 -31,2% 17,5 15,3 -12,4%
Multas e mora s/ conta de energia (1,6) 37 3,7 -339,1% 17,2 19,0 10,5%
Outras Receitas Financeiras 11,9 2,5 10,8 -9,2% 32,9 16,2 -50,7%
Receitas Financeiras 16,2 10,6 18,5 14,7% 67,5 50,5 -25,2%
Juros s/ emprést. e financ. (15,6) (13,1) (11,0) -29,7% (54,6) (48,8) -10,6%
Variagdes Monetarias e Cambiais (9,4) (4,3) 2,7) -11,7% (32,7 (9,5) -71,0%
Outras Despesas Financeiras (25,8) (6,2) (0,5) -98,0% (64,8) (9,9) -84,8%
Reversao de Provisdo de PIS/COFINS - - - N/A 108,1 - N/A
Despesas Financeiras 50,7 23,6 14,1 -72,1% 44,0 68,2 55,1%

Resultado Financeiro Liquido 44 -112,7%

O Resultado Financeiro do 4T09 foi positivo em R$4,4 milhes, versus o resultado financeiro do 4708, negativo em R$34,6 milhdes. A melhora do resultado
financeiro na comparagdo entre os trimestres pode ser explicada fundamentalmente pela redugdo de 72,1% nas despesas financeiras, impactada
principalmente pela variagéo da Braslight, cujo superavit no 4T09 gerou um efeito positivo em R$ 12,1 milhdes, enquanto no 4T08 esse efeito foi negativo em
R$ 18,0 milhdes. Além da Braslight, a adesdo ao programa do Novo REFIS, através da redugo de juros e multas, gerou um efeito liquido positivo de R$ 6,9
milhdes.

3.3.5- Lucro Liauibo

A Light registrou lucro liquido de R$61,9 milhdes neste trimestre, queda de 10,7% em comparago ao resultado do 4T08. Entretanto, ajustando para o efeito da
revers&o da proviséo de Braslight de R$33,5 milhdes e o reconhecimento de adicionais financeiros de exercicios passados de R$17,7 milhdes, ambos no 4T08,
assim como para o impacto liquido de R$38,0 milhdes da adeséo da Companhia ao REFIS no 4T09, o Lucro Liquido do trimestre cresceu 31,8% em relagéo ao
mesmo trimestre do ano anterior.

LUCRO LiQUIDO AJUSTADO
LIGHT CONSOLIDADO

4T08 Efeito Adicionais 4708 4T09 Impacto 4T09
Lucro Liquido  Braslight ~ Financeiros LL ajustado  LL ajustado REFIS  Lucro Liquido
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4. ENDIVIDAMENTO

No 4T09, o endividamento bruto consolidado, incluindo os encargos, atingiu R$1.917,0 milhdes, o que representou aumento de 4,1%, em relagéo ao montante
registrado ao final do 3T09.

Em dezembro de 2009, a Equatorial possuia apenas 1,8% de sua divida bruta (considerando 100% CEMAR + 25% Light + 25% Geranorte), equivalente a
R$34,5 milhdes, denominada em moeda estrangeira, em sua maioria Délares norte-americanos. A CEMAR, nesta mesma data, possuia R$9,1 milhdes em
divida denominada em Délares, enquanto a Light contribuiu com R$25,4 milhes (considerando o percentual de 25% que é consolidado na Equatorial).

Em virtude do baixo grau de exposicao & variagdo cambial, a CEMAR n&o possui nenhum tipo de hedge para protegao contra a desvalorizagdo do Real frente a
outras moedas.

A exposicéo a divida em moeda estrangeira da Light, em dezembro de 2009, representava 4,1% do seu endividamento total, sendo que a empresa realiza
operagdes de hedge para o fluxo de caixa vincendo nos préximos 24 meses, através do instrumento de swap sem caixa com instituigdes financeiras de primeira
linha. Considerando as operagdes de swap vigentes, a divida em moeda estrangeira representa 2,5% do total.

Situagao da Divida Bruta (100% CEMAR + 25% Light + 25% Geranorte)?

Prazo Final Prazo

Indexador Custo Médio (a.a.) Médio Médio Part. (%) Vencimento CEMAR Light Geranorte Consolidado % do Total
(més/ano) (em anos)
CEMAR 47% 12,1 0,5% Curto Prazo 148,3 73,4 305,1 15,9%
é Libor 2,0% mar-21 11,9 0,2% Longo Prazo 1.068,9 542,8 - 1.611,8 84,1%
g Pré Fixado (US$) 6,6% jul-21 12,2 0,3% 2010 170,3 119,1 - 2894 15,1%
E Light 4,6% 9,0 1,3% 2011 166,7 97,6 - 264,3 13,8%
= Libor 1,4% ago-20 10,3 1,2% 2012 278,0 114,3 - 392,3 20,5%
“<J U$ Treasury 0,3% abr-24 14,0 -0,8% 2013 101,9 125,0 - 226,8 11,8%
2 Pré Fixado (US$) 5,1% jan-22 1,7 0,9% Apds 2013 352,0 86,9 - 438,8 22,9%
S|  umBNDES™ 1,2% nov-10 00 0,0% Divida Bruta 12173 616,3 833 1917,0 100,0%
TOTAL 4,6% 9,8 1,8%
CEMAR 8,3% 71 63,0% Disponibilidades 3575 2071 05 565,1
IGP-M 2,3% dez-23 14,3 7,5% Caixa Holdings 79,2
TILP 9,9% abr-13 42 4.8% Caixa Equatorial Solugdes 38
Pré Fixado (R$) 8,6% dez-18 9.1 13,8% Ativo Reg. Liquido 100,0 65,2 139,0
i, RGR 6,5% abr-17 75 10,4% Divida Liquida 759,7 344,0 82,8 1.130,0
2| FNel” 94% dez-15 62 25%
8 CDI 10,4% mar-14 43 23,0%
:z: SELIC 9,9% jul10 07 1,0%
o [Light 11,0% 47 30,8%
S| PréFixado (RS) 14.4% set7 70 0,0%
= TILP 10,4% out-14 39 7,3%
CDI 11.2% abr-15 50 23,5%
GERANORTE 14,2% jan-00 0,1 4,3%
CDI 14,2% jan-00 0,1 4,3%
TOTAL 9,4% 6,0 98,2%
TOTAL 9,3% 6,1 100,0%

(*) Considerando 100% da CEMAR e 25% da Light. Na Light, foi descosiderado o endividamento com a Braslight
(**) indice que representa 20% do IGP-M + de 9.4% a 12% a.a.

(***) Unidade monetéria BNDES, indice que reflete a média ponderada das variagoes cambias das moedas existentes na cesta de moedas do BNDES

Cronograma de Vencimento da Divida Bruta

(R$ milhdes)
83,3
Geranorte *
Light
9 170,3

166,7
278,0

e miikm
101.9

TOTAL Curto Prazo 2011 2012 2013 2014 P6s-2014

Para maiores detalhes, vide Anexo 4 — Demonstrativo de Empréstimos e Financiamentos.
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A divida liquida, considerando as disponibilidades e os ativos regulatérios liquidos, atingiu o montante de R$1.130,0 milhes no fechamento do 4709,
representando aumento de 1,5% quando comparada ao valor do 3T09, e atingindo a relagéo de 1,5x em relagao ao EBITDA dos Ultimos 12 meses.

Divida Liquida (R$MM)(*) e Divida Liquida/ EBITDA (UIt.12 meses) Conciliagéo da Divida Liquida (RSMM)
Consolidado (100% CEMAR + 25% Light + 25% Geranorte) Consolidado (100% CEMAR + 25% Light + 25% Geranorte)

139,0
648,0

Div.Bruta  Ativo Reg. Disponivel  Div. Liq.
4708 1709 2709 3709 4709 Liquido

(*) Excluindo a divida com a Braslight

0O endividamento liquido total consolidado, ajustado pelas participagtes da Equatorial na CEMAR (65,12%), na Light (13,03%) e na Geranorte (25%), totaliza,
em dezembro de 2009, a quantia de R$688,9 milhdes, valor 1,6x o EBITDA consolidado dos ultimos 12 meses.

Divida Liquida (R$MM) e Divida Liquida/EBITDA (Ult. 12 meses) Conciliagio da Divida Liquida (RSMM)
Consolidado Ajustado (65,12% CEMAR + 13,03% Light + 25% Geranorte) Consolidado Ajustado (65,12% CEMAR + 13,03% Light + 25% Geranorte)
84,3
0,9 719,9
€ - = = ‘ 680,0 688,9 4241

Div.Bruta  Ativo Reg. Disponivel  Div. Liq.
4708 1709 2709 3709 4709 Liquido

(*) Excluindo a divida da Light com a Braslight
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| 5.INVESTIMENTOS

As informagdes relativas aos Investimentos realizados no periodo consideram 100% dos nimeros da CEMAR, 25% da Light e 25% da Geranorte.

INVESTIMENTOS (R$MM) 4708 3T09
CEMAR
Préprio (*) 105,6 62,2 63,6 -39,8% 278,3 239,2 -14,1%
PLPT 66,0 46,1 69,2 4,8% 187,0 179,8 -3,9%
Total 171,6 108,4 132,8 -22,6% 465,3 418,9 -10,0%
Light
Distribuigéo 30,2 31,9 37,5 24,4% 113,9 112,6 -1,1%
Geragédo 74 2,3 78 5,1% 12,0 13,0 84%
Comercializagdo 0,2 0,1 0,5 0,0% 0,2 1,1 425,0%
Administragao 51 3,0 7,1 38,2% 10,7 14,4 35,2%
Total 42,8 37,2 52,8 23,4% 136,7 141,0 3,2%
Geranorte
Geragédo 24,2 63,6 13,5 -44,2% 242 106,9 340,9%
TOTAL EQUATORIAL 238,7 209,2 199,1 -16,6% 626,2 666,8 6,5%

(*) Inclusive investimentos indiretos do PLPT

5.1 - CEMAR

Os investimentos da CEMAR, excluindo os investimentos diretos relacionados ao PLPT, totalizaram R$63,6 milhdes no 4T09, representando uma redugdo de
39,8% em relagdo ao 4T08. Desse total, R$21,2 milhdes foram direcionados para a expans&o da rede de distribuigio no Estado do Maranh&o, R$24,0 milhdes
para a manutengéo da rede ja existente e os R$18,3 milhdes restantes estdo subdivididos entre equipamentos, sistemas e outros.

Investimentos no Programa Luz Para Todos - PLPT

Ao final do 4T09, foi alcangada a marca de 229.817 clientes ligados a rede de distribuicdo de energia elétrica da CEMAR através do PLPT, gerando um
beneficio direto para mais de 1,1 milhdo de habitantes no Estado do Maranh&o. O PLPT ja esta presente em 211 (ou 97%) dos 217 municipios maranhenses,
contribuindo para o desenvolvimento de éreas isoladas dos aglomerados urbanos e para a geragdo de renda nestas localidades. Ao longo do 4T09, o
investimento direto no PLPT, que inclui gastos com materiais, fretes e servigos de terceiros, foi de R$69,2 milhdes, 4,8% superior ao investimento realizado no
mesmo trimestre do ano anterior.

5.2 - LIGHT

No 4T09, a Light investiu R$52,8 milhdes, valor 23,4% superior em relagdo ao mesmo periodo de 2008. No segmento de distribuigao, os principais projetos de
investimentos foram direcionados ao desenvolvimento das redes de distribuigdo totalizando R$37,5 milhdes. Esses investimentos envolvem novas ligagdes,
aumento de capacidade, e manuteng&o corretiva; e melhoria de qualidade (otimizagéo de estrutura e manuteng&o preventiva).

Em gerag&o, houve investimentos de R$7,8 milhGes principalmente na manutengéo do parque gerador existente.

Projetos em Geragao

A Light S.A. formalizou, através de suas subsidiarias Lightger Ltda., Itaocara Energia Ltda. e Light Energia S.A., trés Contratos de Constituicdo de Consorcio
com a Cemig, os quais tém por objeto a construcdo e exploragdo dos empreendimentos hidrelétricos PCH Paracambi, UHE Itaocara e PCH Lajes,
respectivamente.

No 4T09, houve os seguintes desenvolvimentos nos projetos de expansao da capacidade de geragao da Light:

» Em 29 de Outubro de 2009 foi assinado contrato para a construgdo da PCH Paracambi com consércio EPC formado pelas empresas Orteng
Equipamentos e Sistemas Ltda e pela Construtora Quebec Ltda. Esse investimento, que ja havia sido aprovado na reunido do Conselho de
Administrago, realizada em 07 de agosto, tem o custo total de aproximadamente R$ 195 milhGes, ja tendo sido emitida ordem de servigo para o
inicio das obras com inicio da operagdo comercial prevista para outubro de 2011;

»  Em novembro, o BNDES enquadrou o Projeto PCH Paracambi como passivel de ser financiado pelo banco, sendo esperado para o 2° trimestre de
2010 a aprovagao das condigdes finais do financiamento;

> Alicitagdo para escolha da empresa que esta construindo o Novo Alimentador 1, integrante do sistema de adugéo da futura PCH Lajes, foi concluida
em novembro com a assinatura do contrato com as empresas Construteckma Engenharia Ltda. e Contemat Engenharia e Geotecnia S.A., tendo as
obras sido iniciadas em 09 de dezembro com previsdo de conclusdo em agosto de 2010;

» O Projeto Basico de Engenharia e os Estudos de Meio Ambiente (EIA/RIMA) do Aproveitamento Hidrelétrico Itaocara serdo concluidos em fevereiro
de 2010, fato que possibilitara a sua aprovagao pela Aneel e prosseguimento do processo de licenciamento ambiental, condigbes imprescindiveis
para que possa ser dado inicio & implantag&o do empreendimento;

» A Light ndo participou do 1° Leildo de Energia de Reserva proveniente de Fonte Edlica realizado no més de dezembro de 2009. No entanto, dos 7
projetos que vinham sendo analisados pela empresa para participagdo naquela ocasido, o Conselho aprovou a aquisigéo de 2 deles localizados no
municipio de Aracati/CE totalizando 34MW de poténcia instalada, uma vez que esta fonte de energia limpa estad em consonancia com os critérios de
sustentabilidade praticados pela empresa. O processo de aquisi¢ao sera finalizado em 2010.

Além destes projetos, a Light esta analisando a entrada em outros projetos de geragdo, que juntos assegurem o crescimento da capacidade instalada de
geragao em pelo menos 50%;
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6. ADESAO A0 Novo REFIS

Em novembro de 2009, as controladas CEMAR e Light formalizaram suas adesées ao chamado Novo REFIS, parcelamento de débitos fiscais de acordo com a
Lei 11.941/2009. Conforme os termos aplicaveis ao novo parcelamento o saldo dos débitos sera parcelado em até 180 meses.

A consolidagéo de tais débitos esta pendente de conclusdo pela Receita Federal do Brasil.

Conciliagdo REFIS CEMAR Light*

Saldo inscrito no REFIS 115,3 178,6
Descontos de multa e juros (24,8) (32,2)
Total Liquido 90,5 146,4
Utilizagdo de Prejuizo Fiscal (52,0 (65,6)
Efeito Caixa 38,5 80,8

* Considerando o percentual de 25% para consolidacéo

O principal débito inscrito no REFIS pela CEMAR foi referente ao IR e CSLL incidentes sobre o prémio na emissdo de debéntures conversiveis objeto da
reestruturagdo financeira realizada em 2004. Este débito é originario do Auto de Infragdo lavrado em 15 de outubro de 2007 pela Receita Federal e que a
companhia estava discutindo no ambito administrativo. Considerando os beneficios do Novo REFIS, a administragdo entendeu que, apesar de a perda ndo ser
provavel segundo os seus assessores juridicos, seria no melhor interesse da companhia aderir ao programa.

No caso da CEMAR, ja considerando os descontos de juros e multas obtidos, assim como a utilizagéo de prejuizos fiscais para compensagéo, o desembolso de
caixa para o parcelamento esta estimado em R$38,5 milhGes. J& para a Light, também liquido dos descontos e compensag@es realizadas, o efeito caixa do
parcelamento esta estimado em R$80,8 milhdes (ja considerando o percentual de 25% consolidado na Equatorial)

Cabe ressaltar que, dos R$52,0 milhdes de prejuizos fiscais utilizados pela CEMAR, R$18,0 milhdes ja foram reconhecidos no resultado de 2009.

7. MERCADO DE CAPITAIS

As agdes da Equatorial Energia encerraram o 4T09 cotadas a R$18,10, com valorizagao de 3,8% em relagdo ao valor de fechamento do 3T09, R$17,43.

Em termos de volume, a Companhia registrou uma média de negociago diaria de R$3,3 milhdes nos Ultimos 60 pregdes findos em 31 de dezembro de 2009.
As agdes da Equatorial sdo negociadas no Novo Mercado da Bovespa e fazem parte dos seguintes indices: IBrX100, IEE, ITAG e IGC.

8. ALIENAGAO INDIRETA DA PARTICIPAGAO EM LIGHT

Em 30 de dezembro de 2009, o controlador da Equatorial, FIP PCP e a CEMIG firmaram um Contrato de Compra e Venda de Agdes e Outras Avengas, tendo a
Equatorial como interveniente anuente, visando a alienagdo da participaggo indireta do FIP PCP na Light.

O Contrato prevé que o FIP PCP fara aprovar uma cisdo da Equatorial, segregando sua participagao acionaria na RME dos demais ativos da Companhia, quais
sejam suas participagdes na Cemar, na Equatorial Solugbes e na Geranorte. Em decorréncia da cisdo da Companhia, a participagdo acionaria detida pela
Companhia na RME seré vertida para uma nova sociedade, a ser constituida e listada no segmento da Bovespa denominado Novo Mercado (“Newco”).

Posteriormente a cisdo da Companhia e a listagem das agdes da Newco no Novo Mercado, o FIP PCP alienara a totalidade de sua participagdo direta e/ou
indireta na Newco a uma sociedade de cujo capital a CEMIG participe em proporg&o n&o inferior a 20% por cento.

O prego a ser pago pelas agdes da Newco equivalera a R$785 milhdes para sua participagdo indireta total na Light. O prego sera corrigido pelo CDI a partir de
1° de dezembro de 2009 até a data de conclusdo da compra e venda, e sofrera também ajustes para refletir proporcionalmente quaisquer dividendos pagos ou
declarados pela Light durante 0 mesmo periodo.

Cisdo da Companhia e Constituicao da Newco

Cada acionista da Equatorial recebera uma agdo da Newco para cada agéo detida na Equatorial. As agdes ordinarias da Newco fardo jus aos mesmos direitos
e vantagens atribuidos atualmente as agdes de emissdo da Companhia, de modo que a estrutura acionaria da Newco sera exatamente igual aquela da
Equatorial na data de sua cis&o. Posteriormente a sua criagdo, a Newco devera obter o registro de companhia aberta junto & CVM e promover a admiss&o de
negociagao de suas agdes no Novo Mercado.

Oferta Publica por Alienagéo de Controle

Na hipotese de consumagéo da operagao, com a efetiva transferéncia do controle da Newco, a adquirente ou a propria Newco, observados os prazos previstos
em lei, procedera ao registro perante a CVM de oferta publica de aquisi¢do de agdes por alienagdo de controle da Newco.
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9. EVENTOS RECENTES

Inicio de Operagao da Geranorte

Em 9 de janeiro e 6 de fevereiro de 2010, as duas usinas que compdem o Projeto Geranorte receberam autorizagdo da ANEEL para iniciar suas Operagfes
Comerciais. Com isso, a Geranorte passa a ter direito a receita fixa anual de R$134,2 milhdes, a valores de 2007, que devem ser corrigidos por IPCA, conforme
leildo de energia A-3 realizado em 2007.

Empréstimos e Financiamentos - CEMAR

Em janeiro de 2010, a CEMAR celebrou com a Eletrobras contrato de financiamento totalizando R$309,8 milhdes, com custo de de 6% ao ano. O prazo total
deste financiamento é de 12 anos, considerando caréncia de 24 meses e amortizagdo em 120 meses. Estes recursos se destinam a financiar os custos diretos
das obras da 52 Tranche do Programa Luz Para Todos.

Termo Aditivo aos Contratos de Concesséao das Distribuidoras — Light e CEMAR
Em 26 de fevereiro de 2010, as Assembléias Gerais Extraordinarias de CEMAR e Light ratificaram decisdo de seus Conselhos de Administragéo na qual
outorgam poderes as Diretorias das companhias para assinatura do 2° Termo Aditivo aos seus Contratos de Concessao.

Tal Termo Aditivo objetiva alteragdo no procedimento de calculo a partir dos reajustes tarifarios de 2010, de modo a eliminar o efeito tarifario causado pela atual
metodologia e assegurar a neutralidade em relagdo aos encargos setoriais especificados no proprio Termo Aditivo.

Proposta de Alteragdo na Alta Administragao
O Sr. Carlos Piani pretende renunciar ao cargo de Diretor Presidente da Equatorial e sera indicado ao cargo de Presidente do Conselho de Administrag&o.
Concomitantemente, o Sr. Firmino Sampaio, atual Presidente do Conselho renunciara, sendo indicado ao cargo de Diretor Presidente da Companhia.

Proposta de Distribuicao de Dividendos
O Conselho de Administragdo aprovou a proposta de distribuigio minima de dividendos no valor de R$50,8 milhdes (ou R$0,47/ag0) de modo a preservar a
flexibilidade financeira da empresa para potenciais oportunidades de negdcio no setor elétrico.

O valor proposto de dividendos ja contempla os R$0,07/aga0 de Juros sobre Capital Proprio (JCP) aprovados em dezembro de 2009 e cujas agdes ja estdo
negociando ex-JCP desde 29 de dezembro de 2009.

Nao estdo contemplados os dividendos advindos da Light que permanecerdo na RME e deverdo ser cindidos para a empresa a ser constituida por conta do
processo de venda da participagao indireta da Light detido pelo FIP PCP (controlador da Equatorial). Estamos em discuss&o para possibilitar a antecipagéo do
pagamento destes dividendos e, caso haja alteragdo, manteremos o mercado informado.

Tal proposta sera submetida a aprovagéo da Assembléia Geral Ordinaria (AGO) a ser realizada em 29 de abril de 2010.

10. Novos PROJETOS

A Equatorial continua prospectando oportunidades de investimento nos segmentos de distribuicdo e geragéo, em linha com sua estratégia corporativa que
prevé a participagdo da Companhia no contexto de consolidagdo das distribuidoras de energia elétrica no Brasil e América Latina, e no cenério de
investimentos necessarios em geragdo no pais.

11. SERVIGOS PRESTADOS PELO AUDITOR INDEPENDENTE

A Companhia ndo contratou da KPMG Auditores Independentes, seu auditor externo, outros servigos além da auditoria independente e servigos por exigéncia
da Aneel. A politica de contratagdo adotada pela Companhia atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas
vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os
seus interesses.

As seguintes informagdes n&o foram revisadas pelos auditores independentes: i) dados operacionais da Light e da CEMAR (incluindo aqueles relacionados ao

Programa Luz para Todos (PLPT); ii) informagdes financeiras pré-forma, bem como a comparagdo destas informagées com os resultados societérios do
periodo, €; iii) expectativas da administragdo quanto ao desempenho futuro das Companhias.
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12. EVENTOS DE DIVULGAGAO

TELECONFERENCIA EM INGLES TELECONFERENCIA EM PORTUGUES
Terga-feira, 30 de margo de 2010 Terga-feira, 30 de margo de 2010
12h00 (horario de Brasilia) 14h00 (horario de Brasilia)
11h00 (horario de Nova York) 13h00 (horario de Nova York)
Telefone: +1 (973) 935-8893 Telefone: +0 XX (11) 2188-0188

Cadigo: 63280349 Replay: +0 XX (11) 2188-0188
Replay: +1 (706) 645-9291 Cadigo: Equatorial

Cddigo: 63280349

»  Os participantes devem se conectar aproximadamente 10 minutos antes do inicio das teleconferéncias.

> SLIDES E WEBCAST: Os slides da apresentagao estardo disponiveis para visualizagdo e download na sessdo de Relagdes com Investidores em nosso
website http://www.equatorialenergia.com.br/ri a partir da data da teleconferéncia. O dudio das teleconferéncias sera transmitido ao vivo pela
Internet, no mesmo site, onde ficara disponivel apds o evento.

>  RepLAY: O replay das teleconferéncias estara disponivel de 30 de margo a 06 de abril de 2010. Para acessar, favor ligar para os nimeros indicados
acima ou acesse 0 n0sso website.

CONTATOS

» Eduardo Haiama
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
» Thomas Newlands
Analista de Relagdes com Investidores
> Telefones: + 0 XX (21) 3206-6635
»  E-mail: ri@equatorialenergia.com.br
> Website: www.equatorialenergia.com.br/ri

INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE LIGHT E CEMAR

Maiores informagdes ou abertura de dados econdmico-financeiros e operacionais sobre Light e CEMAR poderdo ser encontradas nos Comentarios de
Desempenho individuais de cada empresa, disponiveis na internet, através dos enderegos abaixo:

> Light: www.light.com.br/ri

» CEMAR: www.cemar-ma.com.br/ri

Aviso

As declaragdes sobre eventos futuros estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaragbes tém como base crengas e suposi¢des de nossa Administragdo e
informagdes a que a Companhia atualmente tem acesso. Declaragbes sobre eventos futuros incluem informagBes sobre nossas intengées, crencas ou
expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administragéo e Diretores da Companhia.

As ressalvas com relagdo as declaragdes e informagdes acerca do futuro também incluem informagdes sobre resultados operacionais possiveis ou presumidos,

bem como declaragdes que sao precedidas, seguidas ou que incluem as palavras “acredita’, “podera”, “ira”, “continua”, “espera”, “prevé”, “pretende”, “estima”
ou expressoes semelhantes.

As declaragdes e informagdes sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e suposi¢des porque se referem a eventos
futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que poderéo ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criagéo de valor para os acionistas poderéo diferir de
maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas declaragdes com relagéo ao futuro. Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e
valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da Companhia.

Critérios contabeis adotados:

As informagdes estdo apresentadas na forma consolidada e de acordo com os critérios da legislagdo societaria brasileira, a partir de informagdes financeiras
revisadas. As informagdes financeiras consolidadas apresentadas neste relatorio representam 100% do resultado da CEMAR, excluindo 34,86% de
participagéo dos minoritarios, 25% do resultado da Light, excluindo 11,97% de participacdo dos minoritarios e 25% da Geranorte, que encontrava-se em fase
pré-operacional.

As informagdes operacionais consolidadas representam 100% dos resultados da CEMAR e 25% da Light.

Para possibilitar a comparabilidade entre os trimestres e periodos acumulados, as informagdes financeiras do 4708 e 2008 sdo pro-forma, considerando a
mesma participacéo detida pela Equatorial na RME, e da RME na Light, ao final do 4T09.
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O resultado pré-forma da Equatorial, referente ao 4708, baseia-se no resultado pré-forma da Light para esse periodo, o qual foi ajustado para refletir os ajustes
da Lei 11.638/07, segundo Deliberagdo CVM 565/08, e também a reclassificagdo da participagdo nos resultados (PLR) apés a linha de Imposto de Renda,
deixando de ser classificada em custos e despesas com pessoal.
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| ANEXO 1 - DEMONSTRAGAO DE RESULTADO CONSOLIDADO DO PERiODO (R$ MM)

€ exercicios sociais.

classificada em custos e despesas com pessoal.

Demonstragao do Resultado (em R$ milhdes)

» Resultados do 4T08 sao pro-forma, considerando a mesma participagdo atualmente detida pela Equatorial na RME, para possibilitar a comparabilidade entre os trimestres

» O resultado pro-forma da Equatorial, referente ao 4T08 e 2008, baseia-se no resultado pré-forma da Light para esses periodos, o qual foi ajustado para refletir os ajustes da
Lei 11.638/07, segundo Deliberagdo CVM 565/08, e também a reclassificagdo da participagéo nos resultados (PLR) apds a linha de Imposto de Renda, deixando de ser

RECEITA OPERACIONAL 936,9 908,7 1.024,5 3.461,8 3.761,9
Fornecimento de Energia Elétrica 856,7 845,5 908,4 3.166,3 3.452,3
Suprimento de Energia Elétrica 29,8 251 246 113,1 102,3
Outras Receitas 50,4 38,0 91,6 182,4 207,3
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (289,7) (302,3) (327,9) (1.115,8) (1.255,4)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 647,2 606,4 696,6 2.346,0 2.506,5
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA (334,5) (295,0) (352,9) (1.175,0) (1.291,7)
Energia Elétrica Comprada para Revenda (385,5) (277,4) (324,8) (1.110,8) (1.204,4)
Encargo Uso do Sistema de Transmissao e Distribui¢do 51,0 (17,6) (28,1) (64,2) (87,2)
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL (80,8) (106,3) (131,6) (387,1) (457,6)
Pessoal (32,1) (21,2) (41,6) (100,0) (103,8)
Material (3,8) (3,2 (5,3) (12,9) (14,7)
Servigo de Terceiros (42,9) (35,1) (64,4) (156,1) (163,3)
Provisées 37 (23,9) (28,3) (82,0 (113,8)
Outros (5,7) (22,9) 8,0 (36,0) (62,1)
EBITDA 232,0 205,0 2121 784,0 7571
Outras Despesas/Receitas Operacionais (1,4) 0,7 - 0,1 (10,6)
Depreciagao e Amortizagéo 41,7) (44,1) (39,5) (162,1) (174,2)
RESULTADO DO SERVIGO 188,9 160,3 172,6 621,9 572,3
RESULTADO DE PARTICIPAGOES SOCIETARIAS (0,1) 1,2 (2,4) 18,4 1,1
Equivalencia Patrimonial - - - 18,4 -
Amortizagao de Agio 0,1) 1,2 (2,4) 0,0 1,1
RESULTADO FINANCEIRO (50,0) (17,0) (73,9) (6,0) 91,3)
Receitas Financeiras 155,6 36,5 37,5 283,3 162,1
Despesas Financeiras (205,6) (53,4) (111,4) (289,3) (253,4)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA 138,7 144,5 96,4 634,4 482,2
Contribuigdo Social 9,3 (12,9) (4,8) (17,1) (34,4)
Imposto de Renda (32,7) (34,4) (41,5) (86,9) (123,7)
Impostos Diferidos (2,8) 8,9 (26,8) (69,9) (10,9)
Incentivo ADENE 15,2 20,5 6,9 46,6 54,2
PARTICIPAGAO NO RESULTADO (8,8) (4,1) (11,9) (20,2) (25,8)
PARTICIPAGAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLAD. (53,9) (38,7) (18,8) (198,8) (141,5)
REVERSAO DE JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO 11,9 - 74 11,9 74
RESULTADO DO EXERCICIO 76,9 65,9 71 300,0 207,3
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ANEXO 2 — DEMONSTRAGAO DE RESULTADO POR EMPRESA (R$ MM)

> Atabela abaixo reflete o processo de consolidagéo da Equatorial, obtido através da soma da Equatorial Holding + 100% da Equatorial Solugdes + 100% da CEMAR +
25% da RME (que por sua vez consolida 100% do resultado da Light S.A.) + Eliminagdes.

> Na linha de “Participagédo de Acionista Nao Controlador” é feito um ajuste de forma que o lucro liquido consolidado da Equatorial reflita sua participagéo real nas
empresas. No caso da CEMAR essa participagao é de 65,12% e da Light S.A. é de 13,03%, refletindo 25% de 52,13% (participagdo da RME na Light S.A.).

Equatorial Equatorial Solugdes CEMAR RME Eliminagoes Equatorial

DEMONSTRAGAO DO RESULADO POR EMPRESA (RSMM) Holding 100% 100% 25% Consolidado
RECEITA OPERACIONAL - 0,2 4458 578,5 - 1.024,5
Fornecimento de Energia Elétrica - - 399,1 509,3 - 908,4
Suprimento de Energia Elétrica - - 1,7 22,8 - 246
Encargo de Capacidade Emergencial - - - - - -
Outras Receitas - 0,2 45,0 46,4 - 91,6
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL - (0,0) (125,0) (202,9) - (327,9)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA - 0,2 320,8 375,6 - 696,6
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA - - (133,4) (219,5) - (352,9)
Energia Elétrica Comprada para Revenda - - (105,2) (219,5) - (324,8)
Encargo Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuicdo - - (28,1) - (28,1)
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL (2,2) (0,3) (59,1) (70,0) - (131,6)
Pessoal (1,2) 0,2) (9,0) (31,1) - (41,6)
Material 0,0) - (2,4) (2,9) (5,3)
Servigo de Terceiros (0,6) 0,1 (30,8) (32,9 - (64,4)
Provises - - (8,3) (20,1) (28,3)
Outros (0,3) (0,0) (8,6) 17,0 - 8,0
EBITDA (2,2) (0,1) 128,3 86,1 - 2121
Outras Despesas/Receitas Operacionais

Depreciagdo e Amortizagéo (0,0) - (20,4) (19,1) - (39,5)
RESULTADO DO SERVICO (2,2) (0,1) 107,9 67,0 - 172,6
RESULTADO DE PARTICIPAGOES SOCIETARIAS 7,0 - - 1,2 (10,5) (2,4)
Equivalencia Patrimonial 10,5 - - - (10,5) -
Amortizagao de Agio (3,6) - - 1,2 - (2,4)
RESULTADO FINANCEIRO (5,7) 0,1 (72,6) 4,4 - (73,9)
Receitas Financeiras 1,7 0,1 17,2 18,5 - 37,5
Despesas Financeiras (7.4) 0,0 (89,8) (14,1) - (111,4)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA (1,0) 0,0 353 72,6 (10,5) 96,4
Contribuigdo Social 05 (0,0) (17,3) 12,1 - (4.8)
Imposto de Renda 1,3 (0,0) (34,0) (8,7) - (41,5)
Impostos Diferidos - - (14,6) (12,2) - (26,8)
Incentivo SUDENE - - 6,9 - - 6,9
PARTICIPAGAO NO RESULTADO (3,4) - (7,6) (0,9) - (11,9)
PARTICIPAGAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLAD. - - (29,7) 10,9 (18,8)
REVERSAO DE JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO 74 - - - - 74
RESULTADO DO EXERCICIO 4,7 (0,1) (31,2) 33,3 0,4 71
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ANEXO 3 - BALANGO PATRIMONIAL (R$ MM) |

ATIVO (R$ MM) 4708 1T09 2709 3T09 4709
CIRCULANTE 1.739,9 1.673,6 1.352,7 1.665,6 1.800,3
Disponibilidades e aplicages financeiras 614,7 604,9 335,0 563,8 648,0
Consumidores e Revendedores 638,6 6539 6269 635,6 669,0
Estoques 12,9 16,9 16,6 15,5 9,1
Impostos a Recuperar 192,8 1715 1824 184,6 156,9
Baixa Renda 30,7 216 224 23,9 26,9
Ativos Regulatérios 137,4 94,2 48,1 115,4 149,4
Outros Créditos a Receber 128 10,7 1213 126,6 140,8
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 829,2 857,1 929,1 865,5 739,4
Consumidores e Revendedores 1024 18,7 130,1 141.9 1427
Impostos a Recuperar 103,5 104,4 108,2 110,2 1294
Créditos Fiscais Diferidos - IR/CSLL 478,7 4718 5154 509,7 4140
Outros Créditos a Receber 144,7 162,2 1753 103,8 53,4
PERMANENTE 2.490,2 2.568,7 2.654,8 2.745/1 2.803,6
Investimentos 3,6 49 49 5,0 5,3
Diferido 3,8 3,7 37 35 35
Intangivel/Agio 364,9 362,3 358,7 361,9 3610
Imobilizado 2.822,8 2.903,0 3.022,0 3.184,8 3.308,6
(-) Obrigagdes Vinculadas & Concesséo do Servigo (705,0) (705,2) (734,5) (810,2) (874.,8)
TOTAL DO ATIVO 5.059,3 5.099,4 4.936,6 5.276,2 5.343,3
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (R$ MM) 4708 1T09 2709 3T09 4709
CIRCULANTE 1.1371 1.137,7 861,2 983,1 1.116,4
Fornecedores 305,3 2743 2571 296,9 3241
Folha de Pagamento, Férias e Encargos 15 1,1 1,0 1,2 1,6
Dividendos e JCP 309,4 309,4 235 234 122,2
Tributos e Contribuigdes Sociais 97,4 731 88,2 116,7 105,1
Empréstimos e Financiamentos 110,3 131,7 2141 264,1 2731
Debéntures 278 20,2 29,2 248 31,9
Taxa de lluminagdo Publica 23,7 249 243 254 28,6
Provis&o para Contingéncias 10,0 73 59 32 33
Passivos Regulatérios 55,1 371 26,7 20,3 26,8
Outros 196,7 258,5 191,1 2071 199,7
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.280,1 2.293,8 2.288,4 2.398,6 2.446,2
Tributos e Contribuigbes Sociais 204,3 2138 222,0 233,5 305,2
Debéntures 503,7 497,3 493,3 562,8 558,7
Empréstimos e Financiamentos 9441 956,4 959,2 990,3 1.053,2
Provisdo para Contingéncias 2438 2440 2413 238,1 154,0
Desagio 52,0 83,6 81,6 80,4 76,2
Outros 332,3 298,7 291,1 293,5 2988
PARTICIPAGAO DE MINORITARIOS 541,0 583,2 633,7 667,5 599,2
PATRIMONIO LiQUIDO 1.101,1 1.084,8 1.153,3 1.227,0 1.181,5
Capital Social 987,6 906,9 907,3 907,5 907,5
Reservas de Lucro/Capital 113,5 113,9 114,6 115,3 2741
Lucro/Prejuizo Acumulados - 64,0 131,4 204,3 -
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 5.059,3 5.099,4 4.936,6 5.276,2 5.343,3
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ANEXO 4 — DEMONSTRATIVO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS |

Considerando 100% da CEMAR + 25% da Light (Excluindo divida com a Braslight) + 25% da Geranorte

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS (em R$ milhdes) 4708 4709
Er?c.apr.gos P:i:r.;i.pal LP. Total Er?c.apr.gos Pg;IZi.pal L.P. Total
MOEDA ESTRANGEIRA 1,1 71 47,6 55,8 0,5 43 29,8 345
Tesouro Nacional 11 5,0 47,0 53,1 0,5 38 29,8 34,1
Outros 0,0 2,1 0,6 2,7 0,0 0,5 0,0 0,5
MOEDA LOCAL 18,9 83,5 898,2 1.000,6 14,3 2541 1.023,3 1.291,8
Eletrobras 37 29,1 310,1 343,0 0,0 51,1 360,9 412,0
Instituicdes Financeiras 15,2 49,9 564,6 629,8 14,3 198,0 6414 853,7
Divida com Fundo de Pensé&o 0,0 45 234 27,9 0,0 50 211 26,1
SUB TOTAL - EMP. E FINANCIAMENTOS 20,0 90,6 945,8 1.056,4 14,8 258,4 1.053,1 1.326,3
Debéntures 7,0 20,8 503,7 531,5 5,1 26,8 558,7 590,7
TOTAL DA DiVIDA 27,0 11,4 1.449,5 1.587,9 19,9 285,2 1.611,9 1.917,0

C.P. = Curto Prazo / L.P. = Longo Prazo

Considerando 65,12% da CEMAR + 13,03% da Light (Excluindo divida com a Braslight) + 25% da Geranorte

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS (R$MM) 4708 4T09
Er&apr;]os Pg;lzi.pal LP. Total Er&apr;]os Pg;l:i.pal L.P. Total
MOEDA ESTRANGEIRA 0,6 37 26,5 30,8 0,3 23 16,6 19,2
Tesouro Nacional 0,6 2,6 26,1 29,4 0,3 2,1 16,6 18,9
Outros 0,0 1,1 0,3 1,4 0,0 0,2 0,0 0,2
MOEDA LOCAL 11,7 52,2 555,4 619,3 9,5 188,4 636,5 834,5
Eletrobras 24 18,7 201,8 223,0 0,0 33,2 2349 268,2
Instituicbes Financeiras 9,2 30,6 338,4 378,2 9,5 152,0 3879 549,3
Divida com Fundo de Pensé&o 0,0 2,9 15,2 18,1 0,0 32 13,7 17,0
SUB TOTAL - EMP. E FINANCIAMENTOS 12,3 55,9 581,9 650,1 9,8 190,8 653,1 853,7
Debéntures 36 12,5 297,3 3134 2,7 15,0 326,0 343,6
TOTAL DA DIiVIDA 15,9 68,4 879,2 963,5 12,4 205,7 979,1 1.197,3

C.P. = Curto Prazo / L.P. = Longo Prazo
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ANEXO0 5 — DEMONSTRATIVO DO FLUXO DE CAIXA |

FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO (R$MM) 4708 1T09 2709 3T09 4T09
Caixa Inicial 591,8 614,7 604,9 335,0 563,8
FC das Atividades Operacionais

Lucro Liquido 76,9 63,0 71,2 65,9 71
(+) Despesas Néo Caixa 39,8 445 43,8 42,9 41,9
Variagbes Ativas (93,7) 28,6 (20,9) (20,5) 75,5
Variagbes Passivas 80,1 37,7 (39,3) 126,6 (15,5)
(=) FC das Atividades Operacionais 103,1 173,8 54,8 214,9 109,0
FC das Atividades de Investimento

Imobilizado (223,3) (124,9) (164,8) (206,9) (163,3)
Outros (7,3) 1,7 56 (2,0) (1,7)
(=) FC das Atividades de Investimento (230,6) (123,2) (159,2) (208,9) (165,0)
FC das Atividades de Financiamento

Empréstimo e Financiamento 47,5 19,8 90,0 146,3 749
Dividendos Pagos (0,0) 0,0 (285,9) 0,1 -
Aumento do Capital 2,6 (80,3) 1,1 0,9 0,6
Subvengdes 100,3 0,2 29,2 75,7 64,6
(=) FC das Atividades de Financiamento 150,5 (60,3) (165,5) 2228 140,2
(=) FC do Trimestre 22,9 (9,7) (269,9) 228,8 84,2
Caixa Final 614,7 604,9 335,0 563,8 648,0

33



