SEB divulgarescimento del8%da ReceitaBruta.

Parceria estratégica com Pearson € assinada em Julho.
Sazonalidade dBistema de Ensiriem forte impacto enmesultados

Séo Paulol6 de agostode 2010 - O SEB Sistema Educacional Brasileiro S.A. (Bgya: SEBB1Bloomberg:
SEBB11.BZ; REUTERS: SEBB11u8A das maiores e mais reconhecidas companhias privadas do setor de
educacéo no Brasil, com 46 anos de atuacdo no mercado, anunciagregultadosda Companhiaeferentes

ao segundotrimestre de 2A0 (2T10 e ao primeiro semestre de 2010 (6M1@s informa¢bes operacionais e
financeirass@o apresentadas com base nos numeros consolidados, em reais, conforme a Legisla¢do Societaria
Brasileira, exceto se indicado de outra forma. As andlises apresantaeste relatério refererse ao
desempenho d@T10em comparacd@o 2T09 exceto quando especificado em contrério.

Destaques d@T10

u O SEB apresentou crescimento em sua Re&ittade 17,86, com expressivexpansaale 43,726 nas
receitasda Educacgdo Ba&si, crescimento este impulsionado pedamentode 12,5% no nimero de
alunos, e pela mensalidade média mais alta das unidades do Pueri Domus, adquiridas no segundo
semestre de 2009

H Da mesma maneira que a sazonalidade do segmento de Sistema de Ensinmteupacto bastante
positivo no 1T10, principalmente pela concentracdo de faturamento da Editora Pueri Domus e pela
antecipacdma entregade cole¢des do 2T para o Xbm efeito no faturamentale R$11,5 milhdes, no
2T10 este impacto sdeu de maneira invesa Por um lado, ha pouco faturamento da Editora Pueri
Domus, mas sua estrutura de despesas continua operante, e por outro, a antecipacao de cole¢des do 3T
para o 2T foi modestasom efeito no faturamentale R$2,4 milhdes, pois as férias de julho permitem
uma programacéo de produc¢do mais dilatada.

[ Apesar da sazonalidade, no 2T10 a Companhia assinou novos contratos de parcerias publicas, elevando
0 nimero de alunos parceiros deste segmeptra 216,3 mil, 49,1% acima do ndmero de alunos no
mesmo periodo do reo anterior. A maior parte deste crescimento é de natureza orgéanica, ja que,
quando adquirida, a Editora Pueri Domus apresentava apenas 10,5 mil alunos no segmento.

K& O EBITDA Ajustadmiu 69,3, saindo de R$3,6 milhdes no2T09para R#,2 milhdes no2T1Q com
margem EBITDA ajustadaindode 15,1% para4,0%, respectivamentePara o periodo de 6 meses até
junho, o EBITDA Ajustado subiu 18,0%, saindo de R$ 28,8 milhdes para R$ 34,0 milhdes, com margem
passando de 16,5% no 6M09 para 14,5% no 6M10

u As Despesa Gerais e Administrativas (G&A) totaishiramde R$16,4 milhdes no2T09 para R$17,0
milhdes no2T1Q um aumento de3,2%. Considerando apenas o G&A Recorrente, estes nimeros foram
de R$14,7 milhdes no2T09e R$16,9 milhdes no2T1Q representandoum crescimentode 15,1% em
termos absolutos. Como percentual da Receitpuida, 0 G&A Recorrentgiude 16,2% no2T09 para
16,3% no2T1Q
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| Em 22 de julho de 2010, os acionistas controladores do SEB assinarad@ontrato de Aquisicao e
Outras Avencas, pelo quatordaram umaarceia estratégica de longo prazzom a Pearson Education.
Este contrato implica na manutencgao pelos acionistas controladores de todos os negdcios educacionais
(Educagéo Bésica, Ensino Superior e Ensino a Distancia) e na venda a Peaegdcidale Sistema de
Ensino. O fechamento da operacéo esta condicionado apenas a conclusédo da reestruturagdo societaria
do SEB para permitir a venda de todas as empresas e ativos do negécio de Sistema de Ensino. Uma vez
concluida, os negdcios mantidos Ige atuais controladores serdo o maior parceiro da Pearson
Education no Brasil.

Receita Bruta 117,3 99,6 17,8% 257,7 190,9 35,0%
Receita Liquida 103,5 90,4 14,5% 234,0 174,5 34,1%
Lucro Bruto 31,3 35,7 (12,2%) 91,4 69,2 32,2%
Margem Bruta 30,3% 39,5% -9,2 p.p. 39,1% 39,6% -0,6 p.p.
EBITDA Ajustado 4,2 13,6 (69,3%) 34,0 28,8 18,0%
Margem EBITDA Ajustado 4,0% 15,1% -11,0 p.p. 14,5% 16,5% -2,0 p.p.
Lucro Liquido Ajustado 1,1 13,0 (91,6%) 27,0 27,6 (2,1%)
Margem Liquida Ajustada 1,1% 14,4% -13,3p.p.  11,5% 15,8% -4,3 p.p.
Lucro por Unit (R$) 0,03 0,32 (91,6%) 0,67 0,68 (2,1%)

Mensagem da Administracédo

No 2T10, a Administracdo do SEB continuou pautada por seus valobggieos operacionaisabusca de um
crescimento equilibrado e sustentavalentabilizando o retorno de seus ativos, e sempre buscando a
exceléncia do ensino em suas unidades e de seus produtos.

O resultado financeiro do trimestre foi bastante impactado pela sazonalidade do Sistema de Ensino, como era
projetado. A aquisicdo do Puédomus em julho de 2009, cuja operacdo de Sistema concentra faturamento no
primeiro trimestre do ano, e a reestruturagdo do segmento de Sistemas de Ensino no 4T09, com o
desmembramento da Editora COC em suas editoras, COC para o segmento privado eaNAdMEEpmMento

publico, além da criacdo e expansdo da GEB (gréfica) e da Logistica (centro de distribuicdo) para atender a
todas as necessidadesrrentes e futuraglas editoras (COC, NAME, Pueri e Dom Bpgeodram uma nova
estrutura de custos para a epcao, significativamente mais robusta.

Esta iniciativa, aliada ao posicionamento estratégico do Sistema de Ensino do SEB, é que atraiu o interesse de
diversos investidores, e resultou na parceria com a Pearson. A Pearson € a maior companhia de educagao d
mundo, e compartilha valores fundamentais com o SEB: a qualidade, a @timsenvolvimento e uso de
tecnologia educacion& a inovacgéo.

A Administracdo esta convencida que a Pearson continuard com o espirito de desenvolvimento e melhoria
continua dassolugfes educacionais que cada uma ddeoeas do SEB hoje proporciomaseus parceiros,
permitindo que também estes ultimos se beneficiem da operacao.

A Administracdo se orgulha de poder proporcionar a todos seus acionistas um retorno bastante exprassivo
seusinvestimentos, com um tratamento transparente e equanime ao recebido pelos controladores.

Abaixo, na secdo Eventos Subsequentes, maiores detalhes da operacdo serdo disponibilizados.

Desempenho Financeiro e Operacional

Receita Operacional Bruta

A Receita Operacional Bruta @310 aumentou 17,8% quando comparadao 2709, passando d€r$99,6
milhdes no ano passado paR$117,3milhdes, em decorréncia dorescimento organico emos segmentos
de Educacéo Basica e EABm da contribuicdo das aquses, particularmente o Pueri Domus
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Receita Bruta 117,3 99,6 17,8% 257,7 190,9 35,0%
Educacéo Basica 59,0 41,1 43,7% 111,5 77,4 44,1%
Sistema de Ensino 27,1 27,8 (2,4%) 86,1 55,0 56,5%
Ensino Superior 15,4 16,0 (3,8%) 30,4 31,3 (2,8%
EAD 15,8 14,8 7,1% 29,7 27,3 9,0%

Deducdes da Receita Bruta (13,8) (9,2) 50,3% (23,7) (16,4) 44,1%
Impostos sobre as vendas (5,8) (3,8) 54,3% (12,6) (7,7) 63,3%
Deducdes e abatimentos (8,0) (5,4) 47,5% (11,1) (8,8) 27,2%)

Receita Liquida 103,5 90,4 14,5% 234,0 174,5 34,1%

(-) Custos dos Produtos e Servigos (72,2) (54,77 31,9% (142,6) (105,3)  35,3%

Lucro Bruto 31,3 35,7 (12,2%) 91,4 69,2 32,2%
Margem Bruta 30,3% 39,5% -52pp 39,1% 39,6% -0,6 p.p

2T09 2T10

H Ed. Basice ® Sistema de Ensin M Ens. Superio M EAD

NUmero de Alunos

Educacéo Bésica 29.129 25.897 12,5% 29.244 26.029 12,49
Ensino Superior 8.896 9.224 -3,6% 8.867 9.265 -4,39
Ensino a Distancia 31.997 33.150 -3,5% 31.289 31.328 -0,19
Total Alunos Proprios 70.022 68.271 2,6% 69.400 66.621 4,29
Parceria Privada 274.644 208.273 31,9%  274.190 208.248 31,79
Parceria Publica 216.303 145.024 49,1%  208.375 135.986 53,29
Total Alunos Parceiros 490.947 353.297 39,0%  482.565 344.233 40,29
* Em 31/03.

** Média entre 31/03 e 30/06.
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2T09 2T10 2709 2T10

H Ensino a Distancie ™ Ensino Superior ™ Educagéo Bésice H Parceria Publica H Parceria Privads

Educacgédo Béasica

A Receita Bruta da Educacgéo Basic2 ib0atingiu R$59,0milhdes, um crescimento d43,7%%6 em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterioresultante doaumento ¢t 125% nondmero de alunose do aumento do

ticket médio mensal, principalmente em funcdo da aquisicdo do Pueri Domus em julho de 2009, com
mensalidades médiasignificativamente maiores que as demais unidades da companhia

Sistema de Ensino

A Receita Bruta do Sistema de Ensin@ft0 foi de R$ 27,1 milhdes,quedade 2,4% sobre os 27,8 milhdes

do 2T09 Conforme comentdo anteriormente ese segmentoapresentou uma mudanca de sazonalidade
decorrente da aquisicdo do Sistema de Ensino do Pueri Domus que diferentemente das bar@€ima®O6m

Bosco, usa apenas uma colecéo de livros para todo o ano e ndo quatro por ano (uma por bimestre letivo) assim
como fazem as duas Ultimas. Desta forma, a bandeira Pueri Domus tem forte reconhecimento das receitas de
sistema de ensino no primeiro tniestre letivo e fiscal.

Além deste aspecto, durante o 1T10 houve uma antecipacdo de entrega de matérias relativos @aor2T10
efeito no faturamentode R$ 11, 5 milhdes, dado o desafio logisticedieega de materiais para nossomis

de 500 mil alunos (d@re parceiros e unidades proprias de educacdo bagieaforma ordenada e com a
antecedéncia necessaria ao efetivo uso dos materiais. Para o 3T10, as férias de julho propiciam um
planejamento mais folgado, e as antecipacdes de entrega de matérias do 8 (&AF restringirarse aos
destinos mais remotos, e somaragfeito no faturamento deapenas R$ 2,4 milhdes. Este fator também foi
contributivo para o esvaziamento do resultado do trimestre.

A participacao do Sistema de Ensiepresentou23%no 2T10 compaado ao28%no 2T09

Ensino Superior

A receita das operacfes no Ensino Supetcait 3,8% no 2T10 frente ao 2T09 atingindoR$15,4 milhdes
refletindo a diminui¢éo d8,6% na base de alunos entos mesmos periodo# queda no numero de alunos se

deu pa: (i) continuidade do processo de reposicionamento da Faculdade Metropolitana, (i) maior rigidez nas
negociacgdes financeiras para rematriculai¢ ¢oncentracao de graduacdes na Faculdade Dom Bosco.
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Ensino a Distancia (EAD)

A receita das opera¢bes nBAD aumentour,1%, atingindoR$15,8 milhdes no2T1Q frente aos R%4,8
milhdes do2T0Q O crescimenta@e deu apesar da queda 8&6%no nimero de alunosntre os periodosEsta

gueda esta mais concentrada nos cursos preparatpBasjuanto o segmento dgraduacdo e pégraduacao
continua crescendo, ainda que modestamente dado o ambiente regulatério ainda conturbado. Este efeito da
gueda de alunos é compensado pelarecdo das mensalidadepolitica perene do SEBcreditamosque o
segmentq em funcdo da alteracbes regulatérias recentegjnda néo atingiu todo seu potencial de
crescimend, e uma vezjue seja finalizado o processo de ajusteségmentoimposto pelo MEC eetomadoo
processo de abertura de novpslos o segmentodeveraretomara expansaataxas mais significativas.

Deducbes

As deducgbes da receita atingiraR$13,8 milhdes no2T1Q aumento de50,3% em compara¢do ao ano

anterior. As dedu¢fes com impostos cresceradn3o, puxadas pelo crescimento do segmento de educacao

béasica que tém inciléncia de impostas S LISt & @SyYyRlIa R2a&a O02YLlzil R2NBSa R?2
lfdzy2¢ RIa SRAG2NI & LI NI | a.Jéaydedidod’ 8a% retdints daNBHeboducdesS S R dzC
e abatimentosaumentaram47,3% passando dér$5,4 milh6esno 2T09para R$8,0 milhdes no2T1Q Isso se

deve principalmented concentragdode devolugdes no Sistema de Ensifimito do elevado faturamento do

trimestre anterior e ao aumento de bolsas do ProUni no EAD

Receita Operacional Liquida

Em funcdo do exposto awa, a receita operacional liquida apresentou crescimentoldgPs, totalizando
R$103,5milhdes no2T1Q

Receita Operacional Liquida
(R$ MM)

2709 2T10 6M09 6M10
Custos dos produtos e servicos

No 2T1Q os custos de produtos vendidd€PV)totais apresentaramaumento de 13,9 atingindoR$6,9
milhBes e represataram 25,5 das receitabrutas do Sistema de Ensin@omparado con?1,8% no2T09
Contudo, considerandse apenas o CPV recorrente, a rubrica apresentou queda de 17,0%, atingindo R$ 5,0
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milhdes e representaram 18,6% das receitas brutas do segmento. 08 Rfihdes de custos naecorrentes

sdo constituidos por (i) baixa de estoques obsoletos na Editora d2OR$ 1,1 milhdo, relacionado
principalmentea pecas de marketing e campanhas deip#os anteriores, (ii) baixa de um saldo de estoques

no NAME de 80,5 milhao relativo a materiais didaticos descontinuados com o langamento da nova colecéo
em 2010 e (iii) custos de R$ 0,3 milhdes relativos ao fechamento do parque grafico da Editora Dom Bosco em
Curitiba.Este ganho de eficiéncia se deu principalmeueéa integracéo da producdo do Dom Bosegrafica

em Ribeirdo Preto, que é provida de equipamentos mais eficientes, além de proporcionar ganhos de escala na
aquisicdo de matérias prima®\ capitalizacdo dos investimentos em novas cole¢cdes na Editora COC,
uniformizando o procedimento ja adotado pelo Dom Bosco, também contribuiu para esta expansdo de
margens.

Os custos dos servigos prestados cresceddrif, alcangcand®$65,3milhdes no2T1Q Como percentual das
receitasbrutas de ensino, os custos dosrsgos prestados passaram a ter participacdo7@¢% no2T1Q
enquanto no2T09 perfaziam67,8%. Esta compressdo de margéon decorrente do impacto das empresas
adquiridas, que inicialmentapresentan margens mais baixas que as operagfes existentes, analsém pela
compressdo de margens das operacdes existentes, reflexo do crescimento baixo apregeintzigalmente
pelas operacdes presenciais.

Custos dos Produtos e Servicos

Custos dos Produtos e Servigos (72,2) (54,7) 31,9% (142,6) (105,3) 35,3%
Produtos Vendidos (6,9) (6,1) 13,9% (20,9) (14,9) 40,6%
Servigos Prestados (65,3) (48,7) 34,1% (121,6) (90,4) 34,5%

Lucro Bruto 31,3 35,7 -12,2% 91,4 69,2 32,29

54,7

2709 2T10 6M09 6M10

B Servigos Prestados # Produtos Vendidos @ Servigos Prestado: ™ Produtos Vendidos

Lucro Bruto

O lucro brutocaiu12,26, passando dB$35,7 milhdesno 2T09paraR$31,3 milhdesno 2T1Q reaultado das
explicagBes expostas acima, com a Margem Bredazindode 39,5% para30,3%.

Despesas (Receitas) Operacionais

A Vendas
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As despesas com vendemais somaramR$22,3milhGes no2T1Q representandd®1,5% das receitas liquidas

do trimestre crescinento de 110,324 No 2T09 estes valores foram dR$10,6 milhdes,11,7% das receitas
liquidas. Considerandese as despesas de vendas recorrentdas foram de R$ 18,4 milhdes no 2T10 e
representaram 17,8% das receitas liquidas, contra os mesmos R$ 10@esnié 11,7% do 2T0®o
crescimento de aproximadamente B3 milhdes desta rubrica, R&0 milhdes refeem-se as operacdes do
Pueri Domus, adquirida em julho de 2009, das quaig,B&ilhdes referemse a Editora Pueri Domus (Sistema
de Ensino), principmente assuasequipes comerciaisTambém nas demais operacdes de Sistema de Ensino
(principalmente NAMEe DOM Bosco), as despesas relacionadas ao esforco comercial (equipes comerciais,
viagens e estadias, combustivel) foram as que apresentaram crescimmeigoexpressivoAs despesas nao
recorrentes estdo em sua grande maioria relacionadas a impactos ndF¥DB,1 milhdesjla padronizacao
deste célculo nas unidades do Dom Bosco (colégio e faculdade) e Metropolitana.

Outras (despesas) receitas operacionais (35,7) (21,4) 66,8% (70,1) (37,4) 87,7%
Vendas (22,3) (10,6) 110,5% (41,6) (19,8)  110,0%
Administrativas e gerais (17,0) (16,4) 3,2% (31,9) (28,2) 13,2%
Resultado Financeiro 25 5,2 (51,1%) 4,6 9,9 (53,9%)
Outras (despesas) receitas operacionais 1,0 0,4 131,5% (1,2) 0,8 n.m,
SG&A (39,2) (27,0) 45,2% (73,5) (48,0) 53,1%
Receita Liquida 103,5 90,4 14,5% 234,0 1745 34,1%
% da Receita Liquida (37,9%) (29,9%) -8,0p.p. (31,4%) (27,5%) -3,9 p.p.

A Administrativas e Gerais (G&A)

As [Bspesas Gerais e Administrativas (G&A) tasaimaramR$17,0 milhdes no2T1Q um aumento de3,2%
sobre 0sR$16,4 milhdesdo 2T09 Como percentual da Receita Liquida, 0 G&A cait&j@s no2T09 para
16,4% no2T1Q Considerando apenas o G&A Recorrentdeefnumeros foranR$16,9 milhdes no2T10e
R$14,7 milhdes no2T09 representandaum aumento del5,1%.Como percentual da Receita Liquida, 0 G&A
Recorrentepassowde 16,2% no2T09paral6,3% no2T1Q

SG&A Recorrente (R$MM G&A Recorrente (R$MM

35,2
16,9

16,2% 16,3%

2T09 2T10 2T09 2T10
E=SGaA -@-% da Receita Liquid == G&A Recorrente  =@—9% da Receita Liquid

Outras Receitas/Despesas Operacionais Liquidas
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No 2T10, o SEB apresentou Outr&eceitasOperacionais dék$1,0 milhdo, comparadosas Outras Receitas
Operacionais de R$4Dmilh&o no2T09

Resultado Financeiro Liquido

O Resultado Financeiro Liquido passou R#85,2 milhGes no 2T09 para R$2,5 milhdes no 2T10
fundamentalmente devido a menor disponibilidade liquida atual, em funcéo das aquisigGes realizadas ao longo
de 2008e 2009,e também aos dividendos distribuidos neste periodo

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Sobre o Lucro LiquiCiorrente e Diérido

Asdespesas com Imposto de Renda e Contribuicdo StRi@s¥obre o Lucro Liquido, corrente e diferido, do
trimestre cairam entre @T09e 02T1Q passando d&$3,5 milhdes paraR$1,7 milhdobasicamente devido a
menor rentabilidade do trimestretaal.

Participagcfes Minoritarias

A conta participagdo de minoritarios passouRi®0,2 milh&o positivono 2T09para R$0,5 milh&o positivono
2T1Q como resultado de novas aquisicbes com acionistas minoritarios e com resultados ligeiramente
deficitarios

Lucro Liquido Ajustado

Como resultado do exposto acimal.ocro Liquido Ajustado dzompanhigassou de R$3,0milhées no2T09
para R$L,1 milhdo no 2T1Q quedade 91,68% e a Margem Liquidajustadacaiude 14,4% no2T09paral1,1%
no 2710 No 6M10, o Luo Liquido Ajustado somou R$ 27,0 milhGes, com margem de ltdBdparado aos
R$ 27,6 milhdes e 15,8% dos 6M09.

LUCRO LiQUIDO AJUSTADO

Lucro Liquido (5,6) 11,0 n.m. 18,6 25,9 -28,2%
Margem Liquida -5,4% 12,2% -175p.p. 7,.9% 14,8%  -6,9 p.p.
(+) Amortizagao de Intangivel 0,2 0,2 0,0% 0,4 0,4 0,2%
(+) Despesas N&o Recorrentes 6,4 1,8 258,7% 8,0 1,3 531,0%
Lucro Liquido Ajustado 1,1 13,0 -91,6% 27,0 27,6 -2,1%
Margem Liquida Ajustada 1,1% 14,4%  -133p.p. 11,5% 15,8% -4,3 p.p.

EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado atingrf4,2 milhdes no2T1Q quedade 69,3 sobre o0 mesmo periodo dz009. A
Margem EBITDA Ajustadaiude 15,1% no2T09para4,0% no2T1Q Nos 6M10, o EBITDA Ajustado somou R$
34,0 milh8es, com margem de 14,5%, comparados aos R$ 28,8 milhdes e 16,5% dos 6MO09.
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EBITDA AJUSTADO

R$ MM 2T10 2T09 Var % 6M10 6M09 Var %
Lucro Liquido Ajustado 1,1 13,0 -91,6% 27,0 27,6 -2,1%
(-) Imp. de Renda e Contr. Social 1,7) (3,5) -50,7% (4,0) (6,0) -33,8%
(-) Resultado Financeiro 2,5 52 -51,1% 4.6 9,9 -53,9%
(+) Depreciac@o e Amortizagéo 3,9 2,3 66,7% 7,6 51 48,0%
EBITDA Ajustado 4,2 13,6 -69,3% 34,0 28,8 18,0%
Margem EBITDA Ajustada 4,0% 15,1%  -11,0 p.p. 14,5% 16,5% -2,0 p.p.

Capitalizacao

Ao final do2T1Q a Companhia apresentava recursos lgsi deR$64,6 milhdes,R$16,4 milhdesabaixoda
posicao apresentada nbT1Q e uma geracéo de caixa operacionalR&L0,1 milhdes, representand®, 7 da
Receita Liquida do periodo

CAPITALIZACAO

R$ MM 30/06/2010 § 31/03/2010 Var %
Caixa e Aplicagbes Financeiras 72,2 85,6 (15,6%
Total de Empréstimos e Financiamentos 7,6 4,7 59,6%

Curto Prazo 6,8 4.4 56,4%

Longo Prazo 0,8 0,4 96,1%
Patrimdnio Liquido 335,8 3414 (1,6%
Capitalizacéo Tot& 343,4 346,1  (0,8%
Divida Liquida (64,6) (80,8) (20,0%

Eventos Subsequentes

No dia 22 de julho de 201@ Pearson e os @mistas controladores da Companhia celebraram, entre outras
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2 { Lompantia sera cindid parcialmente e em seguida terd seu controle indireto alienado a Pearson,

com o objetivo final de fazer com que:
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dos Controladores, e detenha o controle direto e/ou indireto das 31 escolas de educacgdo basica e pré
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Preto, Aracatuba, Maceio, Brasilia, VitéridaWelha, Sdo Paulo, Belo Horizonte, Salvador e Curitiba,
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Horizonte, a Faculdade COC de Salvador, e 0 neg6cio de ensino a distancia (EAD) da Unicoc, com 0s seus
147 polos, da Unyca com seus cursos corporativos e TV corporativa, € do Praetorium na area de cursos
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2. A Companbhia, cujo controle indireto sera alienado a Pearson e que tera sua denomiteigitaal
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3. As sociedadedo Negécio Mantido celebrem, entre outros acordos, contratos de fornecimento

de material didatico com as sociedades do Negécio Adquirido, pelo prazo de sete anos, para formalizar a
parceria que permitira a Nova SEB ter acesso a expertise mundial do Bgapmon e seus produtos no
segmento editorial, producdo de conteldo, inclusive digital, e ferramentas de gestdo e avaliagao
educacional.

O Contrato prevé que a conclusdo da Operacdo esta sujeita ao cumprimento de determinadas condicdes
suspensivas estaberidas no Contrato, dentre elas a conclusdo da reorganizacdo societaria destinada a
segregar as sociedades do Negécio Adquirido, que serdo subsidiarias da Companhia e as sociedades do Negécio
Mantido, que serd@o subsidiarias da Nova SEB. Antes da daiaddeda Nova SEB, a totalidade das a¢Ges de
emissdo da Nova SEB serd detida pela Companhia, de forma que, como resultado da cisdo parcial da
Companhia, Ultimo passo da reorganizagdo societaria, cada acionista atual da Companhia deterd exatamente a
mesma prticipagdo societaria total na Companhia e na Nova SEB.

ApOs a conclusdo da reorganizagdo societaria, a Pearson adquirira (i) a totalidade das quotas do capital social

RS dzvYl a20ASRIRS K2fRAYy3I AYydSaANIfYSydGS RiSar d&l LISt 2
116.399.862 acdes ordinarias e 63.609.197 ac¢fes preferenciais, representativas de 88,81% do capital social
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guaisquer outros ativos afé das acdes de emissdo da Companhia; ea(ijtalidade das 2.160.734 acdes

ordinarias e 12.964.408 ac¢Bes preferenciais de emissdo da Companhia, representativas de 0,76% do capital
social votante e de 5,35% do capital social da Companhia, que sdo deiddade dos Controladores

0t I NIAOALI ;en2 S5ANBGIEO0 D

O preco total a ser pago aos Controladores pela alienagao da Participagao Indireta e da Participacéo Direta sera
de R$ 613.278.930,00 (seiscentos e treze milhdes, duzentos e setenta e oito mil, novecemts reais).

Como a Holding ndo possuira, na Data de Fechamento, qualquer ativo ou passivo relevante além das a¢bes de
emissdo da Companhia, o preco da aquisicao indireta de controle da Companhia corresponde a R$ 22,00 (vinte
e dois reais) por Unit d@ompanhia.

O preco de aquisicao acima sera pago aos Controladores a vista, em moeda corrente nacional, na data em que
for concluida a Operacgéo, em contrapartida a transferéncia da Participacdo Indireta e da Participacdo Direta a
Pearson.

A Pearson e a Cganhia estimam que o fechamento da Operag@orraem até 60 (sessenta) dias contados
da datade assinatura do Contrato

No dia 10 de agosto de 2010, conforme acordo de voto, o Sr. Juan RdPnesidente do Grupo Pearson na
Ameérica Latinafoi eleito membro do Conselho de Administracdo da Companliggm disto,no acordo de

voto, os Controladores comprometerage a: i) realizar todos os atos e exercer seus direitos de voto a fim de
concluira reorganizagdo societaria; i@ fazer com que o Conselho demidistracdo da Companhia constitua e
mantenha, até a data de fechamento da Operagdo, um Comité de Acompanhamento dos Sistemas de Ensino.

A Pearson assumiu no Contrato a obrigacédo de efetivar uma oferta publica de aquisicdo das acdes de emissao

da Companhi S G AdGdz F NARFRS R2& RSYIFA& | OAz2yAraidlra oaht! [ 2°
previstos na legislagdo vigente e no Regulamento de Praticas Diferenciadas de Governancga Corporativa Nivel 2
6awS3dzE I YSYy(2 bN@St aBoBadRl+ . ta2sNEB dhxt 9a{SNOHR2INK I & S Cdzi dz
de forma a lhes assegurar tratamento igualitario aquele dado aos Controladores, bem como para fins de
fechamento de capital e descontinuidade das Préticas Diferenctadasrnanca Corporativa Nivel 2 peco

ofertado na OPA Companhia sera de R$ 22,00 (vinte e dois reais) por Unit.
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Adicionalmente, os Controladores informaram que, tdo logo quanto possivel apés a conclusdao da
reorganizagcdo societaria e o fechamento da Operacdo, tém intencdo de realizar ena pfblica de

aquisicdo das acbes de emissdo da Nova SEB, sociedade que, por meio da reorganizacdo societaria acima
RSAONARGEET NBOS0SNY 2 bS3IsOA2 alydAR2 o6aht! b2gl {9. ¢
equivalente a R$ 9,00 (nove reais)rpdnit da Nova SEB (assumindo que o capital da Nova SEB seja
representado pelo mesmo ndmero de agdes de emissao da Companhia atualmente). O preco de R$ 9,00 (nove
reais) acima corresponde a diferenc¢a entre o valor de R$ 31,00 (trinta e um reais), vpiriodnio liquido

(equity value) atribuido a totalidade da Companhia pela Pearson durante a negociagcédo da Operacéo, e o valor

de R$ 22,00 da OPA Companhia.

A OPA Nova SEB devera ser registrada na CVM como oferta publica de aquisi¢do de ac¢bes panardancela

de registro de companhia aberta, nos termos do art. 2°, | da Instrucdo CVM n°® 361 e da Secdo Xl do
Regulamento do Nivel 2 de Governanga Corporativa, e estara condicionada a que, apos a conclusdo da OPA
Nova SEB, remanes¢cam em circulagdo menos dedctbtal de acdes de emissdo da Nova SEB, de forma a
permitir, mediante aprovacdo de assembléia geral da Nova SEB, resgatar a totalidade de tais acgbes
remanescentes, pelo mesmo valor do preco da OPA Nova SEB. Caso ndo sejam satisfeitas as condicées da OPA
Nova SEB, os Controladores pretendem obter o registro da Nova SEB como companhia aberta e admitir a
negociacéo das a¢des e/ou Units da Nova SEB no Nivel 2 de Governanca Corporativa.

A decisé@o dos acionistas controladores de lancar voluntariamente a ORASE®/oferece aos acionistas-nao
controladores a oportunidade de realizar integralmente o seu investimento na Companhia, auferindo um valor
total de R$ 31,00 por Unit da Companhia, valor que representa um prémio de 62,9% sobre o preco por Unit de
20 de juho de 2010 e de 73,5% sobre a média ponderada por volume de precos por Unit durante os Gltimos 30
dias de negocia¢do. Essa oportunidade resulta da combinacdo da OPA Companhia, a ser realizada pela Pearson
em funcgdo da alienacé@o de controle da Companhiapr@go de R$ 22,00 por Unit, com a OPA Nova SEB ao
preco equivalente a R$ 9,@@r Unit da Companhia
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