Bradespar il RESULTADOS

2T10

Resultados do 2T10

Sdo Paulo, 13 de agosto de 2010 i A BRADESPAR [BM&FBOVESPA: BRAP3 (ON), BRAP4 (PN);
LATIBEX: XBRPO (ON), XBRPP (PN)] anuncia os resultados referentes ao segundo trimestre de 2010.
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COMENTARIOS SOBRE O DESEMPENHO DA COMPANHIA

Para permitir melhor compreensdo sobre seus resultados, a BRADESPAR apresenta,
complementarmente, as demonstragfes contabeis consolidando somente suas controladas né&o
operacionais. Esse método visa a proporcionar melhor percep¢do do seu quadro financeiro e conferir
transparéncia aos seus resultados, na medida em que separa, de maneira clara, seus direitos e obriga¢coes
daqueles relativos as empresas investidas.

Abaixo esta apresentada a Demonstracdo de Resultado Consolidado. Em conformidade com a Legislacéo
Societaria, as informagfes sdo expressas em milhares de Reais.

Demonstragcdo de Resultado

20 Tri. 2010 2° Tri. 2009 Var{;(‘fao 1028%“' 102585" Variagao %
Equivaléncia Patrimonial 405.826 53.869 653,4% 525.937 187.147 181,0%
Result_ado na Alienacéo de i 483.245 i . 483.245 i
Investimentos
Dividendos de Investimentos 34.492 52.881 -34,8% 34.492 52.881 -34,8%
Juros - A¢des Resgataveis 69.168 51.879 33,3% 121.625 105.733 15,0%
Receita Operacional 509.486 641.874 -20,6%  682.054  829.006 -17,7%
Despesas de Pessoal (856) (639) 34,0% (2.417) (1.283) 88,4%
Despesas Gerais e Administrativas (2.937) (11.540) -74,5% (4.773)  (13.333) -64,2%
Receitas (Despesas) Financeiras (14.061) (22.796) -38,3%  (26.611) (58.366) -54,4%

Outras Receitas (Despesas)

Operacionais (15.889) (4.524) 251,2% (15.957) (4.546) 251,0%

Resultado Operacional 475743  602.375  -21,0%  632.296 751478  -15,9%
Resultado antes IR/CS 475743  602.375  -21,0% 632296  751.478  -159%
'Sn;'cc’iojto de Renda e Contribuicdo (12.892) (113.807)  -88,7%  (12.933) (114.293)  -88,7%
Lucro Liquido 462.851  488.568 53%  619.363  637.185 2,8%

REecEITA OPERACIONAL

Como Companhia de Investimentos, a BRADESPAR tem suas receitas operacionais originadas no
Resultado de Equivaléncia Patrimonial, que inclui Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio recebidos
da Valepar/VALE, juros das acbes resgataveis recebidos da Valepar, e Dividendos e Juros sobre o

Capital Préprio recebidos da CPFL Energia.

A BRADESPAR, no 2° Trimestre de 2010, registrou receita operacional de R$ 509,5 milhdes, 20,6%

inferior ao mesmo periodo de 2009, composta da seguinte forma:

1 Resultado positivo de R$ 405,8 milhdes relacionado a equivaléncia patrimonial da Valepar/VALE,

com crescimento de 653,4% em relacdo a 2009;
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T R$ 34,5 mihbes de dividendos recebidos da CPFL Energia, com reducdo substancial,

preponderantemente devido a alienacéo de acdes de emisséo da empresa; e
1 R$ 69,2 milhdes referentes aos juros das a¢bes resgataveis da Valepar.

Cumpre destacar que a receita operacional, excluindo-se o resultado extraordinédrio na alienacdo de
16.600.000 acdes de emissédo da CPFL Energia, ocorrida no 22 Trimestre de 2009, apresentou crescimento
de 221,2% no 22 Trimestre de 2010 e 97,3% no 1° Semestre de 2010, em relagdo aos mesmos periodos
do ano anterior.

DeSPESAS DE PESSOAL, GERAIS E ADMINISTRATIVAS

As despesas de pessoal totalizaram R$ 856 mil no 22 Trimestre de 2010 e R$ 2,4 milhdes no 12 Semestre
de 2010. As despesas gerais e administrativas somaram R$ 2,9 milhdes no 2T10 e R$ 4,8 milhdes no
1S10.

RESULTADO FINANCEIRO

A despesa financeira liquida da BRADESPAR, no 22 Trimestre de 2010, foi de R$ 14,1 milhdes, 38,3%
inferior em relacdo ao mesmo periodo de 2009, devido a redugéo do endividamento da Companhia, com a
liquidagdo, em 13 de julho de 2009, da 22 Emissdo de Notas Promissorias no montante total de R$ 727

milhdes.

No acumulado do 12 Semestre de 2010, a reducdo da despesa financeira liquida, devido ao efeito

mencionado acima, atingiu 54,4%.

DESPESAS TRIBUTARIAS

As despesas tributarias, em especial PIS e COFINS, relativas ao recebimento de Juros sobre o Capital

Proprio da Valepar, totalizaram R$ 15,9 milhdes no 22 Trimestre de 2010.
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Lucro LiQuipo bo PERiobO

O Lucro Liquido da BRADESPAR foi de R$ 462,8 milhdes no 22 Trimestre de 2010, e no acumulado do 12
Semestre de 2010 foi de R$ 619,4 milhdes.

Conforme mencionado anteriormente, o resultado de 2009 foi fortemente impactado pelo resultado de R$
483,2 milhdes, referente a alienacédo de a¢des da CPFL Energia. Descontando este efeito extraordinério, o
resultado antes de IR/CSLL de 2010 apresentou crescimento de cerca de 299% em relacdo ao 2T09 e
135% em relagédo ao 1S09.

COMENTARIOS SOBRE AS CONTROLADAS OPERACIONAIS
VALE

A VALE apresentou excelente desempenho operacional e financeiro no segundo trimestre de 2010, o
melhor desde o choque financeiro global no terceiro trimestre de 2008. Estes resultados refletem a
crescente demanda global por minérios e metais, com reflexos positivos sobre pregos, custos operacionais
sob controle e esforgos para aumentar a produgao.

O 2T10 marca o primeiro trimestre de implementacao do novo regime de precificacdo do minério de ferro.
A maior flexibilidade traz mais eficiéncia e transparéncia aos precos de minério de ferro, premia a
qualidade e permite aos clientes saber antecipadamente o pre¢o a ser pago no trimestre seguinte,
facilitando assim o controle dos custos e gestéo de estoque.

Os principais resultados consolidados da Empresa, no 22 Trimestre de 2010, comparados ao mesmo
periodo do ano anterior, foram:

A Receita Bruta de R$ 19 bilhdes (+72,5%);
A EBITDA de R$ 10,4 bilhdes (+202,6%); e
A Lucro Liquido de R$ 6,6 bilndes (+344,2%).
CPFL Energia

No 2° Trimestre de 2010, os principais resultados consolidados da Empresa, comparados ao mesmo

periodo do ano anterior, foram:

A Receita Bruta de R$ 4 bilhées (+2,1%);

O aumento da receita operacional foi causado, basicamente, pelos reajustes tarifarios das distribuidoras e
pelo crescimento nas vendas de energia para 0 mercado cativo.



Bradespar . RESULTADOS

2T10

A EBITDA de R$ 793 milhdes (+14,8%);

A evolucdo do EBITDA é decorrente dos fatores acima mencionados que impactaram a receita bruta, da
reducéo de custo de energia comprada para revenda e da reducdo dos custos e despesas operacionais; e

A Lucro Liquido de R$ 384 milhdes (+33%).

O crescimento do Lucro Liquido foi gerado, além dos fatores acima destacados, pela reducéo da despesa
financeira no 2T10.
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MERCADO DE CAPITAIS

As ac0es preferenciais da BRADESPAR (BRAP4) registraram desempenho inferior as empresas investidas
VALE (VALE3) e CPFL Energia (CPFE3) no 12 Semestre de 2010. Considerando as cotagdes ja ajustadas
por proventos, incluindo Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio, as acdes BRAP4 e VALE3
apresentaram desvalorizacdo de 15,3% e 14,6%, respectivamente, enquanto as acbes CPFE3
apresentaram valorizacdo de 12,0%. J& o Ibovespa apresentou variacao negativa de 13,0% no periodo.

Desempenho das A¢cdes na BM&FBOVESPA no 1S10:

B RAP3: -14,8% =B RAP4: -15,3%
VALES: -14,6% —CPFE3: 12,0%
20.0% - IBOV: -13,0%
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Fonte: Economatica.
Cotacdes ajustadas por proventos, incluindo Dividendos e/ou Juros Sobre Capital Préprio.
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Liguidez

A média diaria do volume de acdes preferenciais de emissdo da BRADESPAR negociada no 2T10 situou-
se em R$ 37,3 milhdes.

Evolucdo do Volume Financeiro Médio Diario de A¢6es Negociadas (R$ milh&es):

58,3

EBRAP3 WBBRAP4

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 1T10 2T10

Fonte: Economatica.
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O valor de mercado das participacdes detidas pela BRADESPAR atingiu cerca de R$ 14,2 bilhdes em 30
de junho de 2010, sem considerar qualquer prémio de controle para a participagdo na VALE. Esse total é
composto em 93,0% pelo investimento na VALE e em 7,0% pelo investimento na CPFL Energia.

Em relacdo ao valor de mercado das participacbes nas empresas investidas, o valor de mercado da
BRADESPAR, deduzindo-se a Divida Liquida de R$ 586,3 milhdes, apresentou desconto de 15,1% em 30

de junho.
Companhias Cotagao
30.06.2010
(R$/acao)
VALE ON @ 43,65
VALE PNA ® 37,91
CPFL-E ON 39,41

Valor Total dos Ativos da BRADESPAR (A)
Divida Liquida da BRADESPAR (B) @
Caixa da BRADESPAR
Divida Bruta da BRADESPAR
Valor Liquido dos Ativos da BRADESPAR (C) = (A) + (B)
Valor de Mercado da BRADESPAR (D)
Acoes Ordinérias (BRAP3) 33,50

Acdes Preferenciais (BRAP4) 32,79

Diferenca entre o Valor Liquido dos Ativos e Valor de
Mercado BRADESPAR (C) - (D)

Desconto ©

Participacdo da BRADESPAR

Qtde de
Acbes

299.381.425
3.547.713
25.270.900

122.664.504
227.024.896

% do
Capital
total

5,74%
0,07%
5,27%

Valor de
Mercado
(R$ mil)
13.067.999

134.494
995.926
14.198.419
(586.332)
285.512
(871.844)
13.612.087
11.553.407
4.109.261
7.444.146
2.058.680

15,1%

(1) A quantidade de a¢Ges da VALE foi calculada com base nos percentuais de participagéo detidos por meio da Valepar.

(2) Divida Liquida em 30/06/2010.
(3) ((valor de mercado da BRADESPAR)/(Valor dos Ativos + Divida Liquida)) i 1

Valor de
mercado
(US$ mil)

7.253.954
74.657
552.832
7.881.443
(325.468)
158.486
(483.954)
7.555.975
6.413.215
2.281.022
4.132.193
1.142.760

Valor de
mercado
(EURO mil)

5.928.412
61.014
451.811
6.441.237
(265.995)
129.525
(395.520)
6.175.242
5.241.304
1.864.202
3.377.102
933.938
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O desconto entre o valor liquido dos ativos da BRADESPAR e o seu valor de mercado, que em junho de
2009 era de 17,5%, foi reduzido para 10,8% ao final de 2009 e situou-se em 15,1% ao final do 2T10.

Evolucao do Desconto entre o Valor Liquido do:
Ativos e o Valor de Mercado da BRADESPAR

17,5%

16,2% 17,2%

11,0% 11,2%

10,8% 0
000 96% mo 95% 0%

jun-09
jul-09
ago-09
set-09
out-09
nov-09
dez09
jan-10
fev-10
mar-10
abr-10
jun-10

mai-10

Obs: Desconto no ultimo dia Gtil de cada més.
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EVENTOS SUBSEQUENTES

RESGATE DA 12 SERIE DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES

Em 9 de julho de 2010, data de vencimento da 12 Série da Segunda Emissdo de Debéntures, a
BRADESPAR efetuou o resgate total de 140.000 debéntures, no montante de R$ 152,9 milhfes, com a
utilizacao de recursos préprios da Companhia.

RENOVACAO DO PROGRAMA DE AQUISICAO DE ACOES DE EMISSAO PROPRIA DA COMPANHIA

Em 23 de julho de 2010, a BRADESPAR anunciou a renovacdo do programa de aquisicdo de acbes de
sua propria emissdo para permanéncia em tesouraria e posterior alienagdo ou cancelamento sem redugéo
do Capital Social. O Conselho de Administracdo autorizou a Diretoria da Sociedade a adquirir até
1.500.000 ag¢des nominativas-escriturais, sem valor nominal, sendo 500.000 ordinarias e 1.000.000
preferenciais, competindo-lhe definir a oportunidade e a quantidade a ser efetivamente adquirida, dentro
dos limites autorizados e do prazo de validade desta deliberacdo. Na Assembleia Geral Extraordinéria,
realizada em 30 de abril de 2010, foi aprovado o cancelamento de 141.455 a¢des ordinarias de emisséo da
BRADESPAR mantidas em tesouraria.
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CONTATO DE RI
Para mais informacgdes, favor contatar a &rea de Relacdes com Investidores:

Renato da Cruz Gomes
Luiz Mauricio Leuzinger
Gustavo Bonetti

Daniel Picerni Sarmento

Tel.: 55 11 2178-6300

Fax: 55 11 2178-6315

E-mail: bradespar@bradespar.com
Site: www.bradespar.com



mailto:bradespar@bradespar.com
http://www.bradespar.com/
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ANEXO i DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa
Acdes Resgataveis - Juros

JCP a Receber

Outros Valores

NAO CIRCULANTE

Realizavel a Longo Prazo

Acbes Resgataveis - Principal
Tributos a Compensar e Recuperar
Créditos Tributarios

Investimentos
Investimentos - Reflexo
Imobilizado

Intangivel

TOTAL

PASSIVO

CIRCULANTE

JCP e Dividendos a Pagar
Notas Promissérias a Pagar
Debéntures a Pagar
Provisdo para IR e CS
Outras Obrigactes

NAO CIRCULANTE
Debéntures a Pagar
Proviséo para IR e CS
Proviséo para Contingéncias
Obrigacdes Legais
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social

Ajuste de Avaliagédo Patrimonial
Reservas de Lucros

AcOes em Tesouraria
Resultado do Periodo
Dividendos Intermediarios

TOTAL

30.06.2010
363.729
287.271

34.462
41.990

6
6.423.704
1.507.905
1.375.916
96.987
35.002

5.072.476
(156.713)
36

6.787.433

30.06.2010
195.464
4.781
152.374
12.308
26.001
970.542
718.988
114.555
34.234
102.765
5.621.427
3.000.000
(156.713)
2.236.587
619.363
(77.810)

6.787.433

RESULTADOS
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30.06.2009
238.719
204.689

33.632
398
5.892.663
1.478.245
1.376.003
67.240
35.002

4.442.126
(27.774)
65

1

6.131.382

30.06.2009
759.537
3.173
726.975

29.389
216.390
114.293

32.567
69.530

5.155.455

3.000.000
(27.774)

1.600.486

(1.462)
637.185
(52.980)

6.131.382
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Demonstracéo de Resultado

20Tri. 2010 20 Tri 2009 YAN2680  TUSEM- 178N yariagao %
Equivaléncia Patrimonial 405.826 53.869 653,4%  525.937  187.147 181,0%
Result_ado na Alienacéo de i 483.245 i . 483.245 i
Investimentos
Dividendos de Investimentos 34.492 52.881 -34,8% 34.492 52.881 -34,8%
Juros - A¢des Resgataveis 69.168 51.879 33,3% 121.625 105.733 15,0%
Receita Operacional 509.486 641.874 -20,6%  682.054  829.006 -17,7%
Despesas de Pessoal (856) (639) 34,0% (2.417) (1.283) 88,4%
Despesas Gerais e Administrativas (2.937) (11.540) -74,5% (4.773)  (13.333) -64,2%
Receitas (Despesas) Financeiras (14.061) (22.796) -38,3%  (26.611) (58.366) -54,4%

Outras Receitas (Despesas)
Operacionais

Resultado Operacional 475.743 602.375 -21,0%  632.296  751.478 -15,9%
Imposto de Renda e Contribuicéo
Social

Lucro Liquido 462.851 488.568 -5,3% 619.363 637.185 -2,8%

(15.889) (4.524)  2512%  (15.957)  (4.546)  251,0%

(12.892) (113.807)  -88,7%  (12.933) (114.293)  -88,7%




