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Resultados do 2T10 

São Paulo, 13 de agosto de 2010 ï A BRADESPAR [BM&FBOVESPA: BRAP3 (ON), BRAP4 (PN); 

LATIBEX: XBRPO (ON), XBRPP (PN)] anuncia os resultados referentes ao segundo trimestre de 2010.  
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COMENTÁRIOS SOBRE O DESEMPENHO DA COMPANHIA 

Para permitir melhor compreensão sobre seus resultados, a BRADESPAR apresenta, 

complementarmente, as demonstrações contábeis consolidando somente suas controladas não 

operacionais. Esse método visa a proporcionar melhor percepção do seu quadro financeiro e conferir 

transparência aos seus resultados, na medida em que separa, de maneira clara, seus direitos e obrigações 

daqueles relativos às empresas investidas. 

Abaixo está apresentada a Demonstração de Resultado Consolidado. Em conformidade com a Legislação 

Societária, as informações são expressas em milhares de Reais. 

 

RREECCEEIITTAA  OOPPEERRAACCIIOONNAALL  

 

Como Companhia de Investimentos, a BRADESPAR tem suas receitas operacionais originadas no 

Resultado de Equivalência Patrimonial, que inclui Dividendos e Juros sobre o Capital Próprio recebidos 

da Valepar/VALE, juros das ações resgatáveis recebidos da Valepar, e Dividendos e Juros sobre o 

Capital Próprio recebidos da CPFL Energia. 

A BRADESPAR, no 2º Trimestre de 2010, registrou receita operacional de R$ 509,5 milhões, 20,6% 

inferior ao mesmo período de 2009, composta da seguinte forma: 

¶ Resultado positivo de R$ 405,8 milhões relacionado à equivalência patrimonial da Valepar/VALE, 

com crescimento de 653,4% em relação a 2009; 

Demonstração de Resultado  (R$ mil)  

 
2º Tri. 2010 2º Tri. 2009 

Variação 
% 

1º Sem. 
2010 

1º Sem. 
2009 

Variação % 
  

Equivalência Patrimonial 405.826 53.869 653,4% 525.937 187.147 181,0%   

Resultado na Alienação de 
Investimentos 

- 483.245 - - 483.245 - 
  

Dividendos de Investimentos    34.492 52.881 -34,8% 34.492 52.881 -34,8%   

Juros - Ações Resgatáveis 69.168 51.879 33,3% 121.625 105.733 15,0%   

Receita Operacional 509.486 641.874 -20,6% 682.054 829.006 -17,7%   

Despesas de Pessoal (856)  (639)  34,0%  (2.417) (1.283) 88,4%    

Despesas Gerais e Administrativas (2.937)  (11.540)  -74,5%  (4.773) (13.333) -64,2%    

Receitas (Despesas) Financeiras (14.061)
 

 (22.796) -38,3%  (26.611) (58.366) -54,4%    

Outras Receitas (Despesas) 
Operacionais 

(15.889)  (4.524)  251,2%  (15.957) (4.546) 251,0%  
  

Resultado Operacional 475.743  602.375  -21,0%  632.296 751.478 -15,9%    

         

Resultado antes IR/CS 475.743 602.375 -21,0% 632.296 751.478 -15,9%   

Imposto de Renda e Contribuição 
Social 

(12.892) (113.807) -88,7% (12.933) (114.293) -88,7% 
  

Lucro Líquido 462.851  488.568  -5,3%  619.363 637.185 -2,8%    
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¶ R$ 34,5 milhões de dividendos recebidos da CPFL Energia, com redução substancial, 

preponderantemente devido à alienação de ações de emissão da empresa; e  

¶ R$ 69,2 milhões referentes aos juros das ações resgatáveis da Valepar. 

Cumpre destacar que a receita operacional, excluindo-se o resultado extraordinário na alienação de 

16.600.000 ações de emissão da CPFL Energia, ocorrida no 2º Trimestre de 2009, apresentou crescimento 

de 221,2% no 2º Trimestre de 2010 e 97,3% no 1º Semestre de 2010, em relação aos mesmos períodos 

do ano anterior. 

  

DDEESSPPEESSAASS  DDEE  PPEESSSSOOAALL,,  GGEERRAAIISS  EE  AADDMMIINNIISSTTRRAATTIIVVAASS  

 

As despesas de pessoal totalizaram R$ 856 mil no 2º Trimestre de 2010 e R$ 2,4 milhões no 1º Semestre 

de 2010. As despesas gerais e administrativas somaram R$ 2,9 milhões no 2T10 e R$ 4,8 milhões no 

1S10.  

 

RREESSUULLTTAADDOO  FFIINNAANNCCEEIIRROO  

 

A despesa financeira líquida da BRADESPAR, no 2º Trimestre de 2010, foi de R$ 14,1 milhões, 38,3% 

inferior em relação ao mesmo período de 2009, devido à redução do endividamento da Companhia, com a 

liquidação, em 13 de julho de 2009, da 2º Emissão de Notas Promissórias no montante total de R$ 727 

milhões. 

No acumulado do 1º Semestre de 2010, a redução da despesa financeira líquida, devido ao efeito 

mencionado acima, atingiu 54,4%. 

  

DDEESSPPEESSAASS  TTRRIIBBUUTTÁÁRRIIAASS  

 

As despesas tributárias, em especial PIS e COFINS, relativas ao recebimento de Juros sobre o Capital 

Próprio da Valepar, totalizaram R$ 15,9 milhões no 2º Trimestre de 2010.  
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LLUUCCRROO  LLÍÍQQUUIIDDOO  DDOO  PPEERRÍÍOODDOO  

 

O Lucro Líquido da BRADESPAR foi de R$ 462,8 milhões no 2º Trimestre de 2010, e no acumulado do 1º 

Semestre de 2010 foi de R$ 619,4 milhões.  

Conforme mencionado anteriormente, o resultado de 2009 foi fortemente impactado pelo resultado de R$ 

483,2 milhões, referente à alienação de ações da CPFL Energia. Descontando este efeito extraordinário, o 

resultado antes de IR/CSLL de 2010 apresentou crescimento de cerca de 299% em relação ao 2T09 e 

135% em relação ao 1S09. 

COMENTÁRIOS SOBRE AS CONTROLADAS OPERACIONAIS  

VALE 

A VALE apresentou excelente desempenho operacional e financeiro no segundo trimestre de 2010, o 

melhor desde o choque financeiro global no terceiro trimestre de 2008. Estes resultados refletem a 

crescente demanda global por minérios e metais, com reflexos positivos sobre preços, custos operacionais 

sob controle e esforços para aumentar a produção. 

O 2T10 marca o primeiro trimestre de implementação do novo regime de precificação do minério de ferro. 

A maior flexibilidade traz mais eficiência e transparência aos preços de minério de ferro, premia a 

qualidade e permite aos clientes saber antecipadamente o preço a ser pago no trimestre seguinte, 

facilitando assim o controle dos custos e gestão de estoque. 

Os principais resultados consolidados da Empresa, no 2º Trimestre de 2010, comparados ao mesmo 

período do ano anterior, foram: 

Å  Receita Bruta de R$ 19 bilhões (+72,5%); 

Å  EBITDA de R$ 10,4 bilhões (+202,6%); e 

Å  Lucro Líquido de R$ 6,6 bilhões (+344,2%). 

CPFL Energia 

No 2º Trimestre de 2010, os principais resultados consolidados da Empresa, comparados ao mesmo 

período do ano anterior, foram: 

Å  Receita Bruta de R$ 4 bilhões (+2,1%); 

O aumento da receita operacional foi causado, basicamente, pelos reajustes tarifários das distribuidoras e 

pelo crescimento nas vendas de energia para o mercado cativo. 
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Å  EBITDA de R$ 793 milhões (+14,8%);  

A evolução do EBITDA é decorrente dos fatores acima mencionados que impactaram a receita bruta, da 

redução de custo de energia comprada para revenda e da redução dos custos e despesas operacionais; e 

Å  Lucro Líquido de R$ 384 milhões (+33%). 

O crescimento do Lucro Líquido foi gerado, além dos fatores acima destacados, pela redução da despesa 

financeira no 2T10. 
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MERCADO DE CAPITAIS 

As ações preferenciais da BRADESPAR (BRAP4) registraram desempenho inferior às empresas investidas 

VALE (VALE3) e CPFL Energia (CPFE3) no 1º Semestre de 2010. Considerando as cotações já ajustadas 

por proventos, incluindo Dividendos e Juros sobre o Capital Próprio, as ações BRAP4 e VALE3 

apresentaram desvalorização de 15,3% e 14,6%, respectivamente, enquanto as ações CPFE3 

apresentaram valorização de 12,0%. Já o Ibovespa apresentou variação negativa de 13,0% no período. 

Desempenho das Ações na BM&FBOVESPA no 1S10:  
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Fonte: Economatica.  
Cotações ajustadas por proventos, incluindo Dividendos e/ou Juros Sobre Capital Próprio. 
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Liquidez 

A média diária do volume de ações preferenciais de emissão da BRADESPAR negociada no 2T10 situou-

se em R$ 37,3 milhões. 

Evolução do Volume Financeiro Médio Diário de Ações Negociadas (R$ milhões): 
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Fonte: Economatica.  
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Prêmio / Desconto 

O valor de mercado das participações detidas pela BRADESPAR atingiu cerca de R$ 14,2 bilhões em 30 

de junho de 2010, sem considerar qualquer prêmio de controle para a participação na VALE. Esse total é 

composto em 93,0% pelo investimento na VALE e em 7,0% pelo investimento na CPFL Energia.  

Em relação ao valor de mercado das participações nas empresas investidas, o valor de mercado da 

BRADESPAR, deduzindo-se a Dívida Líquida de R$ 586,3 milhões, apresentou desconto de 15,1% em 30 

de junho. 

 

 

 

 

 

 

 

Companhias 

Participação da BRADESPAR 
Cotação 

30.06.2010 
(R$/ação) 

Qtde de 
Ações 

% do 
Capital 

total 

Valor de 
Mercado 
(R$ mil) 

Valor de 
mercado 
(US$ mil) 

Valor de 
mercado 

(EURO mil) 

VALE ON 
(1)

 43,65 299.381.425 5,74% 13.067.999 7.253.954 5.928.412 

VALE PNA 
(1)

 37,91 3.547.713 0,07% 134.494 74.657 61.014 

CPFL-E ON 39,41 25.270.900 5,27% 995.926 552.832 451.811 

Valor Total dos Ativos da BRADESPAR (A)    14.198.419 7.881.443 6.441.237 

Dívida Líquida da BRADESPAR (B) 
(2)

    (586.332) (325.468) (265.995) 

    Caixa da BRADESPAR    285.512 158.486 129.525 

    Dívida Bruta da BRADESPAR    (871.844) (483.954) (395.520) 

Valor Líquido dos Ativos da BRADESPAR (C) = (A) + (B)    13.612.087 7.555.975 6.175.242 

Valor de Mercado da BRADESPAR (D)    11.553.407 6.413.215 5.241.304 

    Ações Ordinárias (BRAP3) 33,50 122.664.504  4.109.261 2.281.022 1.864.202 

    Ações Preferenciais (BRAP4) 32,79 227.024.896  7.444.146 4.132.193 3.377.102 

Diferença entre o Valor Líquido dos Ativos e Valor de 
Mercado BRADESPAR (C) - (D) 

   2.058.680 1.142.760 933.938 

Desconto 
(3)

 15,1%   

(1) A quantidade de ações da VALE foi calculada com base nos percentuais de participação detidos por meio da Valepar. 
(2) Dívida Líquida em 30/06/2010. 
(3) ((Valor de mercado da BRADESPAR)/(Valor dos Ativos + Dívida Líquida)) ï 1 
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O desconto entre o valor líquido dos ativos da BRADESPAR e o seu valor de mercado, que em junho de 

2009 era de 17,5%, foi reduzido para 10,8% ao final de 2009 e situou-se em 15,1% ao final do 2T10. 
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Obs: Desconto no último dia útil de cada mês. 
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EEVVEENNTTOOSS  SSUUBBSSEEQQUUEENNTTEESS  

  

RREESSGGAATTEE  DDAA  11ª SSÉÉRRIIEE  DDAA  SSEEGGUUNNDDAA  EEMMIISSSSÃÃOO  DDEE  DDEEBBÊÊNNTTUURREESS  

 

Em 9 de julho de 2010, data de vencimento da 1ª Série da Segunda Emissão de Debêntures, a 

BRADESPAR efetuou o resgate total de 140.000 debêntures, no montante de R$ 152,9 milhões, com a 

utilização de recursos próprios da Companhia. 

 

RREENNOOVVAAÇÇÃÃOO  DDOO  PPRROOGGRRAAMMAA  DDEE  AAQQUUIISSIIÇÇÃÃOO  DDEE  AAÇÇÕÕEESS  DDEE  EEMMIISSSSÃÃOO  PPRRÓÓPPRRIIAA  DDAA  CCOOMMPPAANNHHIIAA    

  

Em 23 de julho de 2010, a BRADESPAR anunciou a renovação do programa de aquisição de ações de 

sua própria emissão para permanência em tesouraria e posterior alienação ou cancelamento sem redução 

do Capital Social. O Conselho de Administração autorizou a Diretoria da Sociedade a adquirir até 

1.500.000 ações nominativas-escriturais, sem valor nominal, sendo 500.000 ordinárias e 1.000.000 

preferenciais, competindo-lhe definir a oportunidade e a quantidade a ser efetivamente adquirida, dentro 

dos limites autorizados e do prazo de validade desta deliberação. Na Assembleia Geral Extraordinária, 

realizada em 30 de abril de 2010, foi aprovado o cancelamento de 141.455 ações ordinárias de emissão da 

BRADESPAR mantidas em tesouraria.  
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CONTATO DE RI 

Para mais informações, favor contatar a área de Relações com Investidores: 

Renato da Cruz Gomes 

Luiz Maurício Leuzinger 

Gustavo Bonetti 

Daniel Picerni Sarmento 

 

Tel.: 55 11 2178-6300 

Fax: 55 11 2178-6315 

E-mail: bradespar@bradespar.com  

Site: www.bradespar.com  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

mailto:bradespar@bradespar.com
http://www.bradespar.com/
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ANEXO ï DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ATIVO (R$ mil)  

 30.06.2010  30.06.2009  

CIRCULANTE 363.729 238.719 

Caixa e Equivalentes de Caixa  287.271 204.689 

Ações Resgatáveis - Juros 34.462 33.632 

JCP a Receber 41.990 - 

Outros Valores 6  398 

NÃO CIRCULANTE 6.423.704 5.892.663 

Realizável a Longo Prazo 1.507.905 1.478.245 

Ações Resgatáveis - Principal 1.375.916 1.376.003 

Tributos a Compensar e Recuperar 96.987 67.240 

Créditos Tributários 35.002 35.002 

   

Investimentos  5.072.476 4.442.126 

Investimentos - Reflexo            (156.713) (27.774) 

Imobilizado                     36  65 

Intangível - 1 

   

TOTAL 6.787.433 6.131.382 

PASSIVO (R$ mil) 

 30.06.2010  30.06.2009  

CIRCULANTE 195.464 759.537 

JCP e Dividendos a Pagar 4.781 3.173 

Notas Promissórias a Pagar - 726.975 

Debêntures a Pagar 152.374 - 

Provisão para IR e CS 12.308 - 

Outras Obrigações 26.001 29.389 

NÃO CIRCULANTE  970.542 216.390 

Debêntures a Pagar 718.988 - 

Provisão para IR e CS 114.555 114.293 

Provisão para Contingências 34.234 32.567 

Obrigações Legais 102.765 69.530 

PATRIMÔNIO LÍQUIDO  5.621.427 5.155.455 

Capital Social 3.000.000 3.000.000 

Ajuste de Avaliação Patrimonial (156.713) (27.774) 

Reservas de Lucros 2.236.587 1.600.486 

Ações em Tesouraria - (1.462) 

Resultado do Período 619.363 637.185 

Dividendos Intermediários (77.810) (52.980) 

   

TOTAL 6.787.433 6.131.382 
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Demonstração de Resultado  (R$ mil)  

 
2º Tri. 2010 2º Tri. 2009 

Variação 
% 

1º Sem. 
2010 

1º Sem. 
2009 

Variação % 
  

Equivalência Patrimonial 405.826 53.869 653,4% 525.937 187.147 181,0%   

Resultado na Alienação de 
Investimentos 

- 483.245 - - 483.245 - 
  

Dividendos de Investimentos    34.492 52.881 -34,8% 34.492 52.881 -34,8%   

Juros - Ações Resgatáveis 69.168 51.879 33,3% 121.625 105.733 15,0%   

Receita Operacional 509.486 641.874 -20,6% 682.054 829.006 -17,7%   

Despesas de Pessoal (856)  (639)  34,0%  (2.417) (1.283) 88,4%    

Despesas Gerais e Administrativas (2.937)  (11.540)  -74,5%  (4.773) (13.333) -64,2%    

Receitas (Despesas) Financeiras (14.061)
 

 (22.796) -38,3%  (26.611) (58.366) -54,4%    

Outras Receitas (Despesas) 
Operacionais 

(15.889)  (4.524)  251,2%  (15.957) (4.546) 251,0%  
  

Resultado Operacional 475.743  602.375  -21,0%  632.296 751.478 -15,9%    

Imposto de Renda e Contribuição 
Social 

(12.892) (113.807) -88,7% (12.933) (114.293) -88,7% 
  

Lucro Líquido 462.851  488.568  -5,3%  619.363 637.185 -2,8%    


