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Divulgacao de Resultados

Ano e Trimestre findo em 30 de junho de 2010

Sao Paulo, 01 de setembro de 2010 — A BrasilAgro (Bovespa: AGRO3) - Companhia Brasileira de
Propriedades Agricolas (“Companhia”) anuncia o resultado consolidado do ano e trimestre findo em 30
de junho de 2010. As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia sdo elaboradas de acordo
com praticas contabeis adotadas no Brasil, baseada na Lei das Sociedades por Agoes e nas regulamentagoes
da CVM ("GAAP Brasileiro”).!

DESTAQUES DO PERIODO

Cotacdao AGRO3: Realizacdes ano 2009/2010:

R$ 9,80 (31.08.10) i
2 Area total plantada de 46,1 mil ha, aumento de 38% em

relacdo a safra anterior;

Teleconferéncia:
Data: 03 de setembro de 2010. 2 Area total transformada de 17,9 mil ha;
Horario: 12:00h (Brasilia)

11:00h (Nova York) »” Construgio de um silo na Fazenda Cremaq com
Telefone: + 1 (973) 409 9678 capacidade para armazenar de 72 mil toneladas de gréos;
Senha: 90008568
Replay: + 1 (706) 645 9291 »” Aquisicio da Fazenda Horizontina no Estado do

Senha: 90008568 Maranhdo, com uma area total de 14.358 ha;

" Inicio do fornecimento da cana de aclicar plantada nas

Contatos RI: fazendas Alto Taquari e Araucaria;

ri@brasil-agro.com
Tel.: 55 (11) 3035-5374

" Liberacdo de mais de R$60,0 milhdes em financiamentos

Julio Toledo Piza de curto e longo prazo com orgaos de fomento

CEO e RI governamentais;
Ana Paula Ribeiro » Proposta de resiligdo do Contrato da Parand sera submetida a
Coordenadora de RI aprovagao na proxima Assembléia Geral.

2 Inicio da implementag3o do Programa de ADRs Nivel I.

P 4 Eleicdo de dois novos membros para o Conselho de
Administracdo, sendo um independente.
-/
%]//Acnos
7 NOVO

MERCADO

BOVESPA BRASIL

! Devido & natureza de seus negécios, especialmente os periodos de safra dos produtos agricolas, o exercicio social da Companhia inicia-se em 1° de julho e encerra-se em 30 de
junho do ano subseqtiente. O exercicio fiscal da para fins de apuragdo de imposto de renda e contribui¢&o social segue o ano calendario.
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COMENTARIO DA ADMINISTRAGAO

A safra 2009/2010 passou por uma instabilidade nas condicGes climaticas no pais, o que ocasionou um

elevado nivel de chuvas na regido Centro-Oeste e um forte veranico fora de época na regido Nordeste.

Nesse cenario, a BrasilAgro usou sua experiéncia combinada com uma gestdo financeira conservadora,
diversificagdo de portfdlio e geografica, além de investimentos em tecnologia e redugdo de custos, para

maximizar seus resultados e continuar consolidando sua posi¢cao no mercado.

A Companhia continuou investindo na operacdo do sistema integrado de gestdo empresarial (SAP), que além
de aprimorar os processos internos, traz mais agilidade e transparéncia a conducao das operacdes. Também
continuamos investindo na busca de novas tecnologias e processos, sempre visando maior eficiéncia e

qualidade para o nosso negdcio.

Realizamos operagOes de financiamentos com 6rgdos de fomento governamentais, que oferecem linhas de
financiamentos de curto e longo prazo com taxas de juros inferiores as taxas de mercado. O aumento do
saldo de empréstimos e financiamentos permite que a Companhia utilize o caixa disponivel na expansao do

portfolio de propriedades.

Um importante passo dado em 2010 foi a aquisicdo da Fazenda Horizontina, no Estado do Maranhdo, que
sera destinada a cultura de grdos e tem alto potencial de geracdo de valor através do desenvolvimento da
terra. A fazenda possui um conjunto de caracteristicas que permitem que o processo de transformacdo seja

rapidamente concluido.

No ano-safra 2009/2010 a BrasilAgro manteve o forte ritmo de expansdo da area plantada, que aumentou
38% em relacdo ao ano anterior e, também concluiu o processo de transformacao em mais de 17 mil
hectares. Além disso, construimos um silo na Fazenda Cremaq com capacidade para armazenar 72 mil

toneladas de graos.

As iniciativas tomadas durante este exercicio aliada a uma visdo de longo prazo e as perspectivas em relacdo
as oportunidades de negdcios que vem sendo exploradas pela Companhia nos deixam bastante otimistas com

relacdo a concretizacdo de nossos objetivos para o proximo ano.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

No ano-safra 2009/2010, a BrasilAgro plantou uma superficie total de 46.140 hectares divididos entre as
culturas de soja, milho, sorgo, arroz, capim semente e cana de agucar, aumento de 38% em relacdo ao ano
anterior. A area transformada totalizou 17.972 hectares, que representa aumento de 17% em relacdao ao ano

anterior.

Iniciamos o fornecimento da cana de aclcar plantada nas fazendas Alto Taquari e Araucaria em cumprimento
ao contrato de fornecimento exclusivo a ETH Bioenergia. O contrato tem duragdo de dois ciclos completos de

lavoura de cana de agUcar (seis anos agricolas com cinco cortes).

Foram plantados 28.331 hectares de soja divididos entre areas novas, areas em desenvolvimento e areas
desenvolvidas. Nas areas novas, areas de primeiro e segundo ano de cultivo, a produtividade média
(padronizada) foi de 32,7 sacas/ha, ja nas areas desenvolvidas, areas com mais de quatro anos de cultivo, a

produtividade média (padronizada) foi de 54,5 sacas/ha.

Mesmo com o elevado nivel de chuvas ao longo da colheita, a produtividade da soja das areas desenvolvidas
foi 7% superior a produtividade da safra 2008/2009. J& as lavouras das areas novas e das dareas em

desenvolvimento sofreram os impactos do forte veranico fora de época na regido.

Desde o inicio das operacdes em 2006, a Companhia obteve um crescimento médio de 45% na area total
plantada. Para a safra 2010/2011, pretendemos manter o ritmo de crescimento, tanto nas areas plantadas
guanto nas areas transformadas.

No ano-safra 2010/2011, a BrasilAgro pretende

i ) ) 70.000 65.000
plantar uma area de aproximadamente 65 mil

- ) 60.000
hectares, divididos entre as culturas de soja,

milho (safra de verdo e inverno), arroz, sorgo %% 46.140
(safra de verdo e inverno), cana de aglcar,  40.000 33.504
pastagem e floresta. Além de transformar uma 30.000
22.060
area de aproximadamente 20 mil hectares. A 20.000
tabela ao lado mostra a evolugao da area ;400
plantada desde o inicio das operacoes. 0

07/08 08/09 09/10 10/11*

M grdos e floresta cana de agucar pastagem

* NUmero estimado, podendo sofrer alteragdes de acordo com as
condigOes de mercado, climaticas, legislagdo, entre outros.
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PORTFOLIO DE PROPRIEDADES

. Area Total Area Agricultavel Prego de Aquisicdo Prego por Hectare
Propriedades
(ha) (ha) (R$ MM) (R$ mil)

Fazenda Sdo Pedro Chapaddo do Céu/GO 2.443 1.700 R$9,9 R$ 4,1
Fazenda Cremaq Baixa Grande Ribeiro/PI 32.375 22.019 R$ 42,2 R$ 1,3
Fazenda Jatoba Jaborandi/BA 31.602 24.600 R$ 35,4 R$ 1,1
Fazenda Alto Taquari Alto Taquari/MT 5.266 3.720 R$ 34,0 R$ 6,5
Fazenda Araucara Mineiros/ GO 9.682 7.007 R$ 70,5 R$ 7,3
Fazenda Chaparral Correntina/BA 37.129 28.000 R$ 45,9 R$ 1,2
Fazenda Nova Buriti Januaria/MG 24.185 19.935 R$ 21,9 R$ 0,9
Fazenda Preferéncia Barreiras/BA 17.800 14.199 R$ 10,7 R$ 0,6
Fazenda Horizontina Tasso Fragoso/MA 14.358 8.600 R$ 37,0 R$ 2,6

Total 174.840 129.780 R$307,5

Total detido pela BrasilAgro (1) 171.680 127.320 R$ 303,8

@) A Fazenda Jatoba é detida por uma de nossas controladas, Jaborandi S.A., na qual detemos 90% do capital social. O Grupo Maeda detém os 10% remanescentes.

” Fazenda Sdo Pedro

A Companhia estd finalizando a colheita da safra de inverno em 594 hectares de milho e ja iniciou os

preparativos para a safra 2010/2011, onde vamos plantar soja e milho.
” Fazenda Cremaq

A Companhia finalizou a colheita da safra de verao de soja, milho, sorgo e arroz. Parte da producao nao foi

comercializada e estd armazenada no silo. O preco da soja na regido subiu 30% desde o fim da colheita.

Iniciamos os preparativos para a safra 2010/2011, onde vamos plantar soja, milho e arroz. Além disso, vamos

continuar o processo de abertura de area.
” Fazenda Jatoba

Na fazenda Jatoba, a Companhia finalizou a colheita da safra de verdo e ja iniciou os preparativos para a
safra 2010/2011, onde vamos plantar soja e milho. Nesta propriedade temos 600 hectares arrendados a

terceiros.
Além disso, vamos continuar o processo de abertura de area.
” Fazenda Alto Taquari

A Fazenda Alto Taquari faz parte do contrato de fornecimento de cana de aglicar a ETH Bioenergia, que tem
duracdo de dois ciclos de completos de lavoura, ou seja, seis anos agricolas com cinco cortes. No Ultimo

trimestre iniciamos o fornecimento da cana de agucar.
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A propriedade esta 100% plantada com cana de agucar, totalizando 3.673 hectares. Atualmente, estamos em

processo de colheita da cana de agucar.
” Fazenda Araucaria

A Companhia concluiu a colheita do milho da safra de inverno em 688 hectares e ja iniciou os preparativos
para a safra 2010/2011, onde vamos plantar soja e cana de aclcar. Além disso, temos uma area de 4.973
hectares plantados com cana de aglcar e 194 hectares arrendados a terceiros. Atualmente, estamos em

processo de colheita da cana de aglcar.

A Fazenda Araucéria, também faz parte do contrato de fornecimento de cana de aglcar a ETH Bioenergia,
que tem duracdo de dois ciclos de completos de lavoura, ou seja, seis anos agricolas com cinco cortes. No

ultimo trimestre iniciamos o fornecimento da cana de acucar.
” Fazenda Chaparral

A Companhia finalizou a colheita da soja e ja iniciou os preparativos para a safra 2010/2011, onde vamos

plantar soja. Além disso, vamos continuar o processo de abertura de area.

” Fazenda Nova Buriti

A Companhia esta aguardando a obtengdo das licencas necessarias para iniciar as operacdes na propriedade.
” Fazenda Preferéncia

Com a obtencdo da posse da propriedade, apos lavratura da Escritura, a Companbhia iniciou a implantacdao do
projeto de gado, onde vamos plantar capim para pastagem. Além disso, vamos continuar o processo de

abertura de area.
” Fazenda Horizontina

Com a obtencdo da posse da propriedade, a Companhia assumiu as atividades na propriedade e ja iniciou os
preparativos para a safra 2010/2011, onde vamos plantar soja e arroz. Além disso, vamos continuar o

processo de abertura de area.
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ATIVIDADES DE CULTURA E EXPLORA(;IN\O DAS FAZENDAS
»” Ano-Safra 2009/2010

A BrasilAgro, até o fechamento deste release, havia concluido a colheita da soja, o plantio da cana de agucar

e iniciado a colheita do milho da safra de inverno na Fazenda S3o Pedro.

Adicionalmente a area diretamente cultivada pela Companhia, temos 2.651 hectares arrendados a terceiros

nas fazendas Cremaq e Jatoba.

. cutwra | Area | Status

Soja - Safra de Verdo 28.331 100% Plantada / 100% Colhida

Milho - Safra de Verao 1.887 100% Plantada / 100% Colhida

Arroz - Safra de Verdo 877 100% Plantada / 100% Colhida

Sorgo - Safra de Verao 956 100% Plantada / 100% Colhida

Milho - Safra de Inverno 1.282 100% Plantada / 60% Colhida

Sorgo - Safra de Inverno 850 100% Plantada

Capim Semente 630 100% Plantada

Cana de aglcar 8.676 100% Plantada / Colheita em andamento

Total 43.489

No 4T10, iniciamos o fornecimento da cana de agucar plantada nas fazendas Alto Taquari e Araucaria em
cumprimento ao contrato de fornecimento exclusivo a ETH Bioenergia. O contrato tem duragdo de dois ciclos

completos de lavoura de cana de agUcar (seis anos agricolas com cinco cortes).

Dos 28.331 hectares plantados com soja, 71% sdo areas novas e obtiveram produtividade média
(padronizada) de 32,7 sacas/ha. Ja as areas desenvolvidas, que representam 13% do total plantado com
soja, obtiveram produtividade média (padronizada) de 54,5 sacas/ha, nimero 7% superior a produtividade

obtida na safra anterior.

O rendimento da safra de verdo de milho foi afetado pelo elevado nivel de chuvas na Fazenda Sdo Pedro
(GO) e um forte veranico fora de época na Fazenda Cremaq (PI), atingindo uma produtividade média de 98
sacas/ha.
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ATIVIDADES DE HEDGE

Segue abaixo a posicdo atual de hedge:

Soja

09/10 87,7%
10/11 20,1%

1,88 18.813.015
1,92 6.804.921

Venda de soja Chicago - CBOT

DESEMPENHO FINANCEIRO

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

A BrasilAgro encerrou o ano-safra 2009/2010 com um prejuizo acumulado de R$15,0 milhGes. Esse nimero é

resultado, principalmente, da reducdo de R$6,5 milhdes em investimentos, onde registramos o /impairment

sobre os ativos da Green Ethanol LLC e da diminuicdo da receita de venda de graos. Essa reducao é resultado

da ndo comercializagdao da totalidade da producdo até o encerrado do exercicio e, também, pela diminuicao

do rendimento da producao, que foi causado pelo elevado nivel de chuvas na regido Centro-Oeste e um forte

veranico fora de época na regido Nordeste.

” Receita Liquida de Venda e/ou Servicos

REEEIE LIGLIGE Sl Vantes 4T10 4T09 Variago 2010 2009 Variagio
e/ou Servigos

Arrendamento de terras -39% -25%
Venda de Graos 12.909 -38% 31.600 35.994 -12%
Venda de Canade Aglcar 6.731 n.a. 6.731 88 7549%
Outras Receitas 5 268% 274 73 275%
Dedugdes (1.030) 15% (2.233) (1.369) 63%
Total 18.738 -7% 36.745 35.284 4%

” Venda de Grios e Cana de Aclcar

No 4T10, a receita de venda de grdos de R$12,9 milhOes se refere a comercializacdo de parte da produgdo da

soja, milho, arroz e sorgo e a receita de venda de cana de aglcar de R$6,7 milhGes se refere ao inicio do

contrato de fornecimento de cana de aglcar plantada nas fazendas Alto Taquari e Araucaria.
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A receita liquida de venda e/ou servicos acumulada no ano foi de R$36,7 milhOes, que representa 4% de

aumento em relacdo ao ano anterior. Parte da producdo de graos da safra 2009/2010 ndo foi comercializada.
” Arrendamento de Terras

A receita de arrendamentos se refere aos contratos celebrados pelas subsididrias da BrasilAgro, Imobiliarias
Cremaq e Jaborandi Agricola Ltda. O preco dos arrendamentos é definido em sacas de soja. Ndo existem

clausulas de opcdo de compra por parte do arrendatario para estes contratos.

Area (Hectares) (sazgi(;)c()ha) Receita 2010| Data de Pagamento

Imobiliaria Cremaq 30/08/2010 1.500 15/05 de cada ano
Jaborandi Agricola Ltda BA 31/07/2013 1.151 6 228 15/05 de cada ano
2.651 373

” Despesas Gerais e Administrativas

Despesas Gerais e Administrativas (R$ Milhares 4T10 4T09 2010 2009

Despesas Administrativas -76% (858) (688) 25%
Gastos com Pessoal (2.696) (2.295) 17% (10.213) (7.116) 44%
Gastos com a colocacéo de Agdes - 528 -100% - (1.897) -100%
Gastos com Honorarios (2.657) (2.538) 5% (9.191) (9.481) -3%
Despesas de Depreciagdo e Amortizagdes (312) (140) 123% (904) (540) 67%
Outros Gastos Gerais e Administrativos (267) (467) -43% (2.169) (2.034) 7%
Total (5.731) (4.068) 41% (23.335) (21.756) 7%

As despesas gerais e administrativas no 4T10 apresentaram um aumento de 41% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, totalizando R$5,7 milhdes. Essa variacdo se refere, principalmente, ao aumento em
gastos com pessoal, resultado do crescimento do quadro de colaboradores e ao aumento em despesas com

depreciacao e amortizacgdo, resultado da compra de plantadeiras e colhedoras de cana de aglcar.

O crédito em despesas administrativas no 4T10 e 4T09 é resultado do crédito de PIS e COFINS sobre

servigos.

No acumulado do ano, o aumento de 44% em gastos com pessoal é resultado do crescimento do quadro de
colaboradores da Companhia. O total das despesas gerais e administrativas apresentou uma pequena
variacao de 7%, reflexo dos gastos com colocacdo de agles do ano anterior, que ndo ocorreu neste ano e o

crédito de PIS e COFINS, que acabaram compensando o aumento das outras despesas.
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” Resultado Financeiro

Resultado Financeiro
Receita Financeira 6.270 12.032 -48% 21.966 32.313 -32%
Juros sobre Aplicagéo Financeira 4.822 6.516 -26% 19.570 35.806 -45%
Variagdo Monetaria/Cambial sobre Passivos 834 1.032 -19% 1.434 (7.226) na.
Resultado Operagdes de Hedge - realizados (8.830) (5.817) 52% (2.259) (400) 465%
Resultado Operagdes de Hedge - ndo realizados 9.083 9.609 -5% 2.289 1.912 20%
Juros Ativos e outros 361 692 -48% 932 2,221 -58%
Despesas Financeiras (3.782) (1.707) 122% (6.188) (4.672) 32%
Despesas e Encargos Bancarios 314 (188) n.a. (325) (1.273) -74%
Juros Passivos e outros (3.646) - n.a (5.863) - n.a.
Ajuste Lei 11.638 (450) (1.519) -70% - (3.399) -100%
Total 2.488 10.325 -76% 15.778 27.641 -43%

O resultado financeiro consolidado corresponde a composicao dos seguintes elementos: (i) rendimentos de
aplicagbes financeiras, (ii) variacdo cambial sobre o valor a pagar pela compra da Fazenda Jatoba, (iii)
variacdo monetaria sobre o valor a pagar pelas compras das Fazendas Alto Taquari e Nova Buriti, (iv)
resultado das operacoes de hedge, (v) juros sobre créditos tributarios e mituo Grupo Maeda, (vi) despesas e

encargos bancarios e (vii) juros sobre financiamentos.
No 4T10, com a comercializagao da colheita da soja foram realizados os hedge de commodities e moeda.
BALANCO PATRIMONIAL

" Ativo Circulante

Ativo Circulante (R$ Mil) 30/06/2010 30/06/2009 Variagcao

Disponibilidade 206.200 264.370 -22%

Caixa e Bancos 1.352 356 280%

Depositos a Prazo em Bancos no Brasil 204.848 264.014 -22%
Aplicacdes financeira de curto prazo - 14.679 -100%
Estoques 23.629 18.002 31%
Arendamentos a receber 552 272 103%
Vendas areceber 17.221 5.714 201%
Adiantamentos Diversos 2.644 453 484%
Créditos Fiscais e Tributarios 18.131 12.438 46%
Créditos com operag8es derivativos 1.180 2.516 -53%
Despesas Antecipadas 415 474 -12%
Derivativos de Commodities - saldo corretora - 3 -100%
Outros Créditos 15 1.016 -99%
Total 269.987 319.937 -16%

A reducdo de 16% no saldo do ativo circulante em relagdo a posicdo de 30 de junho de 2009 deve-se a

diminuicdo das disponibilidades, que é resultado, principalmente, do pagamento de fazendas.
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” Ativo Realizavel de Longo Prazo

Ativo Realizavel de Longo Prazo (R$ Mil) 30/06/2010 30/06/2009
n.a.

Créditos com Pessoas Ligadas 6.060 -

Créditos Diversos 54.260 17.676 207%

Estogues de Imbveis 283.547 232.115 22%
Fazenda Cremaq 42.021 42.021 0%
Fazenda S&o Pedro 9.937 - n.a.
Fazenda Jatoba 32.998 32.998 0%
Fazenda Araucéria 70.362 67.361 4%
Fazenda Alto Taquari 33.211 33.211 0%
Fazenda Chaparral 47.842 46.399 3%
Fazenda Preferéncia 9.540 10.125 -6%
Fazenda Horizontina 37.197 - n.a.
Fazenda Nova Buriti 439 - n.a.

Créditos com Derivativos - 5.909 -100%

Total 343.867 255.700 34%

Em créditos com pessoas ligadas esta registrado o valor do contrato de mutuo entre a BrasilAgro e o Grupo
Maeda, referente ao excesso de aportes como adiantamento para futuro aumento de capital em relacdo a sua

proporcao no capital da investida, no valor de R$ 6,0 milhdes, acrescido de 1,35% ao més de juros.

Em créditos diversos esta registrado o valor a receber pela venda da Fazenda Engenho, que representa R$4,3
milhdes e imposto diferido sobre prejuizo fiscal da atividade rural no valor de R$20,5 milhdes, ICMS a
recuperar no valor de R$2,9 milhdes e aplicagbes financeiras de longo prazo no valor de R$26,5 milhdes.

O saldo da rubrica Estoques em 30 de junho de 2010 foi de R$283,5 milhdes, aumento de 22% em relacdo
ao ano anterior, resultado da compra da Fazenda Horizontina, em marco de 2010, da transferéncia da
Fazenda Sao Pedro, que no 2T10 foi transferida para a Imobiliaria Araucaria (subsidiaria da BrasilAgro) e da
transferéncia de 3.064 hectares da Fazenda Nova Buriti no 4T10 para a Imobilidria Flamboyant (subsidiaria da

BrasilAgro).
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" Ppassivo Circulante

Passivo Circulante (R$ Mil) 30/06/2010 30/06/2009

Fornecedores 1.803 1.490 21%
Empréstimos e Financiamentos 28.689 15.488 85%
Impostos, Taxas e Contribuigdes 1.465 4.543 -68%
AquisicOes a Pagar 61.420 47.780 29%
Obrigagdes Trabalhistas e Previdéncia 4,143 3.128 32%
Obrigagdes com Instituicdes Bancérias - - n.a.
Divida com Pessoas Ligadas - - n.a.
Obriga¢Bes com derivativos 60 519 -88%
Adiantamento para Futuro Aumento Capital - 1.477 -100%
Obrigagdes a pagar 178 - n.a.
Dividendos a pagar 2 2 0%
Total 97.760 74.427 31%

O aumento no passivo circulante refere-se principalmente a liberagao de R$25,8 milhdes de financiamento de
curto prazo com o BNB e a aquisicdo da Fazenda Horizontina, além das parcelas a pagar referente a aquisigao
das fazendas Alto Taquari, Jatoba e Nova Buriti. Estes passivos correspondem aos saldos a pagar das
seguintes fazendas: (i) Fazenda Jatoba que esta indexado ao dolar; (ii) Fazenda Alto Taquari que esta
indexado a 100% do CDI; (iii) Fazenda Nova Buriti que estd indexado ao IGPM e (iv) Fazenda Horizontina que

N30 possui corregao para os proximos 12 meses, apos esse periodo sera corrigida a 60% do CDI.

» Ppassivo Exigivel de Longo Prazo

Passivo Exigivel de Longo Prazo (R$ Mil) 30/06/2010 30/06/2009

Empréstimos e Financiamentos 49.299 9.759 405%
Obriga¢des com derivativos - 637 -100%
Adiantamento para Futuro Aumento Capital 437 - n.a.
Proviséo Impostos e Contribui¢cdes 18.765 14.921 26%
Proviséo para Contingéncias 346 - n.a.
Total 68.847 25.317 172%

O aumento no passivo exigivel de longo prazo refere-se principalmente a liberacdo de R$36,7 milhdes de

financiamento de longo prazo com o BNB.
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INFORMACﬁES SOBRE ENTIDADES CONSOLIDADAS
" Informacao sobre os investimentos no Fundo FIM Guardian

Fundo Quantidade de Cotas Participacao
FIM Guardian 113.988.877 100,00%

” Informacao sobre os investimentos em subsidiaria e coligada

Entidade Participacao Patriménio Liquido
Subsidiarias

Araucéria Ltda 100,00% 79.242
Cremaq Ltda 100,00% 42.850
Engenho Ltda 100,00% 10.355
Jaborandi S.A 100,00% 26.072
Jaborandi Ltda 75,00% 14.658
Cajueiro 100,00% 58.637
Mogno 100,00% 16.153
Ceibo 100,00% 2
Flamboyant 100,00% (@)
Coligada

Green Ethanol LLC 40,64% 24.110

A Companhia participa com 40,64% na Green Ethanol LLC. Esta detém 0,046% de participacdo na ETH
Bioenergia, parceira da BrasilAgro no projeto de cana de aglcar. Em 30 de junho de 2010, a Companhia
registrou /impairment sobre os ativos da Green Ethanol LLC, gerando uma redugao de R$6,5 milhdes em

investimento (rubrica equivaléncia patrimonial).

Em 30 de junho de 2010, a Companhia realizou a transferéncia de 3.064 hectares da Fazenda Nova Buriti
para a subsidiaria Imobilidria Flamboyant, administradora das fazendas de Minas Gerais. Veja abaixo como
ficou a estrutura societaria da Companhia:
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» 87%da Fazenda Nova Buriti

F FIn - Jat;orrandl . c - iari \mobiliaria
Guardian Cremaq Jp‘, : AgricolalLtda Ethanol LLC Araucaria Mogno Cajueiro
Agricolas SA
» 100% BrasilAgro ¥ 100% BrasilAgro » 90% BrasilAgro » 75% BrasilAgro > 40,64% » 100% BrasilAgro 7 100% > 100%
. BrasilA .
» Fazenda Cremaq > Fazenda Jatoba » Operarador BrasilAgro » Fazenda rasiiAgro BrasilAgro
Fazenda Jatobd Araucéria » Fazenda Alto » Fazenda
P - ETH « Taquari Chaparral
Imobilidria Imobilidria ¥ Fazenda Sdo
Cei B Pedro » Fazenda
Preferéncia
» 0,046% Green
» 100% BrasilAgro » 100% BrasilAgro Ethanol LLC
» Fazenda » 13% da Fazenda
Horizontina Nova Buriti

Em maio, foram eleitos dois novos membros do Conselho de Administracdao em substituicdo aos Conselheiros
Pedro de Andrade Faria e José Carlos Reis de Magalhaes, e também os novos Presidente e Vice-Presidente do

Conselho de Administracao da BrasilAgro.

Eduardo S. Elsztain foi eleito para o cargo de Presidente do Conselho de Administracdo e Robert Charles

Gibbins, membro independente do Conselho de Administracdo, foi eleito como Vice-Presidente.

Os novos membros do Conselho de Administracdao sao Gabriel Pablo Blasi e Isaac Selim Sutton, este eleito na
qualidade de Conselheiro Independente. Segue abaixo um breve resumo da experiéncia profissional dos

novos membros:

Gabriel Pablo Blasi — formado em Administragdao de Empresas pela Universidade CEMA (Centro de Estudos
MacroeconOmicos Argentino) e pds graduado em Financas pela Universidade Austral na Argentina. Iniciou sua
carreira em 1989, atuou como Trader Senior no Citibank durante 7 anos, foi Tesoureiro do Buenos Aires
Branch plc. e do Lloydes Bank plc. de Buenos Aires. Também ocupou posicdes de Investment Banking e
Capital Markes Mgt no Banco Rio (BSCH), completando mais de 20 anos de experiéncia nesta area. Foi
gerente da Rio Valores Siciedad de Bolsa, atuou também como Diretor Financeiro do Grupo Carrefour na
Argentina e no Goyaique SACIFIA como CFO. Atualmente atua como CFO no Grupo de Companhias Cresud,
IRSA e Alto Palermo.

Isaac Selim Sutton — formado em Economia pela Universidade de Sdo Paulo (USP). Foi Diretor do Grupo
Safra de 1994 a 2009, com atuacdo na Holding do Grupo, onde participou de varios processos de

privatizagGes e investimentos, além do desenvolvimento de Joint Ventures em diversos setores. Atualmente é
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Membro do Conselho fiscal da Bardella S.A. IndUstrias Mecanicas, na Aracruz Celulose S/A. - de 1995 a 2008,
foi Membro do Conselho de Administracao, Suplente do Presidente do Conselho de Administracdo e
Coordenador o Comité de Auditoria desde sua criacdo em 1997. Foi também Conselheiro de Administragdo
nas empresas: Bardella S/A., DPVAT S/A., Telenorte Celular, TIM Participagdes S/A., Veracel Celulose S/A., BR
Properties S/A., Gevisa S/A e Celma S/A e Conselheiro Fiscal na TIM Sul, Téxtil Renaux e TIM Nordeste.

EVENTOS SUBSEQUENTES
” Resiligdo Contrato Parana

Em reunido realizada em 22 de julho de 2010, os Conselheiros de Administracdo Independentes da
Companhia aprovaram a proposta de resilicdo do Contrato de Consultoria celebrado em 15 de marco de 2006

entre a Companhia e a Parana Consultora de Investimentos S.A..

Os Conselheiros Independentes acreditam que a Parand, por meio de sua atuagao junto a Companhia, foi de
extrema importancia para a estruturacdo, para o inicio e desenvolvimento das atividades da Companhia desde
a sua formagdo no ano de 2006. A Parana contribuiu de forma decisiva com a experiéncia de seus
representantes para o planejamento das operacdes, formacdao do portfolio de terras e exploracdo das
propriedades adquiridas. No entanto, os Conselheiros Independentes entendem que a Companhia adquiriu,
gradualmente e no curso de seu relacionamento com a Parana, o conhecimento e know-how para realizacdo
dessas atividades com seus recursos internos e, com isso, desde o inicio do exercicio social corrente (1° de
julho de 2010), a prestacao dos servicos de consultoria objeto do Contrato nao mais se justifica, ndo havendo

mais a necessidade de manutengao do Contrato pela Companhia.

Os Conselheiros Independentes agradeceram a Companhia pelo apoio que lhes foi dispensado para a
discussdo e deliberacao adotada na reunido, ressaltando que os procedimentos estatutarios e as melhores
praticas de governanca corporativa foram rigorosamente observados, também estenderam seus
agradecimentos aos demais Conselheiros, os quais decidiram ndo participar desta deliberagdo conforme as

manifestacdes recebidas pela Companhia.

Conforme exigéncia prevista no artigo 23 do Estatuto Social da Companhia, os Conselheiros de Administragao
Independentes resolveram submeter a aprovacao da proxima Assembléia Geral da Companhia a proposta de

resilicao do Contrato.
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” Programa de ADRs Nivel I

Em reunido realizada em 05 de julho de 2010, os Conselheiros de Administracao da Companhia aprovaram a

implementacdo do Programa de Amercian Depositary Recejpts Nivel 1.

O programa de ADR sera Nivel I, conforme previsto nas normas da Secutiries and Exchange Comission - SEC,
de acordo com as isencdes de registro previstas na Regra 12g3-2b of 1933 dos Estados Unidos da América
("Securities Act”) e em conformidade com os procedimentos previstos no Regulamento S do Securities Act, e,

ainda em observancia as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

O tipo de valor mobilidrio alvo do programa, sdo as acdes ordinarias de emissdao da Companhia na proporgao
de 1 ADR por 1 agao ordinaria. A instituicdo depositaria ou emissora dos ADRs sera o The Bank of New York

Mellon e o banco custodiante sera Itad-Unibanco S.A..

Definigoes
4T09 - trimestre encerrado em 30 de junho de 2009.

Ano-Safra 2009/2010 — exercicio social iniciado em 1° de julho de 2009 e encerrado em 30 de junho de
2010.

4T10 - trimestre encerrado em 30 de junho de 2010.

Ano-Safra 2010/2011 — exercicio social iniciado em 1° de julho de 2010 e encerramento em 30 de junho
de 2011.

Area Nova — 4reas de primeiro ou segundo ano de cultivo.
Area em Desenvolvimento — &reas de terceiro e quarto ano de cultivo.

Area Desenvolvida — dreas com mais de quatro anos de cultivo.

Aviso Legal

As afirmacgdes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negocios, projecdes sobre

resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da BrasilAgro, sao

negdcios. Essas expectativas dependem, substancialmente, das condicGes de mercado, do desempenho da
economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, estao sujeitas a mudangas sem aviso

1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
' meras projegdes e, como tais, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos |
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
' prévio. |
1 1
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADO CONSOLIDADO
Demonstragéo de Resultado (R$ Milhares)
123 201 498

Arrendamento de terras -39% 373 -25%
Venda de Gréos 12.909 20.910 -38% 31.600 35.994 -12%
Venda de Canade Aclcar 6.731 - n.a. 6.731 88 7549%
Outras Receitas 5 - 268% 274 73 275%
Dedugdes (1.030) (892) 15% (2.233) (1.369) 63%
Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 18.738 20.219 -7% 36.745 35.284 4%
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos (31.179) (24.590) 27% (48.447) (35.905) 35%
Resultado Bruto (12.441) (4.371) 185% (11.702) (621) 1784%
Despesas com Vendas (1.406) (761) 85% (2.175) 1.172) 86%
Despesas Gerais e Administrativas (5.731) (4.068) 41% (23.335) (21.756) 7%
Despesas Administrativas 316 844 -63% 337) (688) -51%
Gastos com Pessoal (2.696) (2.295) 17% (10.213) (7.116) 44%
Gastos com a colocagéo de Ac¢des - 528 -100% - (1.897) -100%
Gastos com Honorarios (2.657) (2.538) 5% (9.191) (9.481) -3%
Despesas de Depreciagdo e Amortizagdes (312) (140) 123% (904) (540) 67%
Outros Gastos Gerais e Administrativos (382) (467) -18% (2.690) (2.034) 32%
Resultado Financeiro 2.488 10.325 -76% 15.778 27.641 -43%
Receita Financeira 6.270 12.032 -48% 21.966 32.313 -32%
Juros sobre Aplicagéo Financeira 4.822 6.516 -26% 19.570 35.806 -45%
Resultado Operagdes de Hedge - realizados (8.830) (5.817) 52% (2.259) (400) 465%
Resultado Operag6es de Hedge - ndo realizados 9.083 9.609 -5% 2.289 1.912 20%
Juros Ativos e outros 361 692 -48% 932 2.221 -58%
Variagdo Monetaria/Cambial sobre Passivos 834 1.032 -19% 1.434 (7.226) n.a.
Despesas Financeiras (3.782) 1.707) 122% (6.188) 4.672) 32%
Despesas e Encargos Bancarios 314 (188) n.a. (325) 1.273) -714%
Juros Passivos e outros (3.646) - n.a. (5.863) - n.a.
Ajuste Lei 11.638 (450) (1.519) 70% = (3.399) -100%
Resultado de Participacdes Societarias (6.569) 99 -100% (6.569) - n.a.
Equivaléncia patrimonial (6.569) 99 -100% (6.569) - n.a.
Outras Receitas/Despesas Operacionais @27) 273 n.a. 417 (495) n.a.
Resultado Operacional (23.686) 1.497 n.a. (27.586) 3.597 n.a.
Participagédo dos Minoritarios 1.001 372 169% 1.034 537 93%
Provisédo para IR e Contribuigédo Social (207) (2.490) -92% (605) (1.748) -65%
IR Diferido 7.826 2.626 198% 11.323 (1.436) n.a.
Resultado do Periodo (15.066) 2.005 n.a. (15.834) 950 n.a.
Acdes em circulacéo no final do trimestre/exercicio 58.422.400 58.422.400 58.422.400 58.422.400
Lucro (prejuizo) por Agéo - R$ (0,25788) 0,03432 (0,27103) 0,01626
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

ATIVO (R$ Mil)
CIRCULANTE 269.987 319.937 -16%
Disponibilidade 206.200 264.370 -22%
Aplicac6es financeira de curto prazo - 14.679 -100%
Arrendamentos a receber 552 272 103%
Vendas a receber 17.221 5714 201%
Adiantamentos Diversos 2.644 453 484%
Créditos Fiscais e Tributarios 18.131 12.438 46%
Créditos com operagdes derivativos 1.180 2516 -53%
Estoques 23.629 18.002 31%
Derivativos de Commodities - saldo corretora - 3 -100%
Despesas Antecipadas 415 474 -12%
Outros Créditos 15 1.016 -99%
R. LONGO PRAZO 343.867 255.700 34%
Créditos com Pessoas Ligadas 6.060 - n.a.
Créditos Diversos 54.260 17.676 207%
Estoques de Iméveis 283.547 232.115 22%
Créditos com Derivativos - 5.909 -100%
PERMANENTE 119.943 103.359 16%
Investimentos 410 6.979 -94%
Imobilizado 119.058 95.487 25%
Diferido 475 893 -47%
TOTAL DO ATIVO 733.797 678.996 8%

PASSIVO (R$ Mil) 30/06/2010 | 30/06/2009

CIRCULANTE 97.760 74.427 31%
Fornecedores 1.803 1.490 21%
Empréstimos e Financiamentos 28.689 15.488 85%
Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 1.465 4543 -68%
Aquisicbes a Pagar 61.420 47.780 29%
Obriga¢des Trabalhistas e Previdéncia 4.143 3.128 32%
Obrigagdes com derivativos 60 519 -88%
Adiantamento para Futuro Aumento Capital - 1477 -100%
Obrigagdes a pagar 178 - n.a.
Dividendos a pagar 2 2 0%
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 68.847 25.317 172%
Aquisi¢bes a Pagar no Longo Prazo - - n.a.
Empréstimos e Financiamentos 49.299 9.759 405%
Obrigagdes com derivativos - 637 -100%
Adiantamento para Futuro Aumento Capital 437 - n.a.
Provis&o Impostos e Contribuiges 18.765 14.921 26%
Proviséo para Contingéncias 346 - n.a.
PARTICIPA(;/:\O DOS MINORITARIOS 6.272 2.500 151%
PATRIMONIO LIQUIDO 560.918 576.752 -3%
Capital Social 584.224 584.224 0%
Lucro/Prejuizos Acumulados (23.306) (7.472) 212%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 733.797 678.996 8%
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DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DO FLUXO DE CAIXA
Demonstracéo de Fluxo de Caixa (R$Mil)

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado do Periodo (15.834) 950

Ajustes para conciliacdo do lucro liquido:

Depreciacdo e amortizacao 11.954 4.639
Variagéo cambial e monetaria sobre o passivo 943 7.226
Resultado néo realizado operag6es com derivativos (2.289) (1.912)
Constituicéo de imposto de renda diferido (11.323) 1.436
Juros e encargos financeiros sobre financiamentos 3.974 1.235
Juros Ativos (1.374) -
Participacdo dos minoritarios 1.034 (537)
Baixa de Imobilizado 91 97
Outras receitas/despesas operacionais - 508
Resultado da equivaléncia patrimonial 6.569 -
Provisdo para Contingéncias 346

Variag&o do capital circulante operacional

(Aumento) Reducéo em Titulos e Valores Mobiliarios (11.883) -
(Aumento) Redugéo em clientes a receber (14.511) 16.389
(Aumento) Redugéo em impostos a compensar (8.575) (9.558)
(Aumento) Redugéo em Despesas Antecipadas (221) (330)
(Aumento) Reducéo em outros créditos (1.190) (13.523)
(Aumento) Reducéo em Estoques (46.927) 911
Aumento em investimentos a curto prazo - (64)
(Aumento) Reducéo em aquisicdes a pagar 25.137 10.099
(Aumento) Reduc&o em operagdes com derivativos 8.441 (228)
(Aumento) Reducéo em fornecedores 313 (666)
(Aumento) Redugéo em impostos e contribuicdes a pagar/receber 2.968 201
(Aumento) Reducéo em salarios e encargos 1.015 (1.558)
(Aumento) Reduc&o em outras obrigacdes (1.299) 1.323
Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades operacionais (52.641) 16.638

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Adi¢des ao imobilizado (45.330) (36.238)
Investimento em aplicagdes financeiras de curto prazo 2.738 -
Pagamento por compra de Fazendas (12.422) (72.378)
Recebimento por venda de iméveis - 3.342
Adiantamento para futuro aumento de capital 437 -
Disponibilidades liquidas utilizadas nas atividades de investimento (54.577) (105.274)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Empréstimos e Financiamentos 60.108 23.010
Dividendos a pagar - (1.128)
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (12.859) (1.522)
(Aumento) Redugdo em realizado longo prazo 1.799 -
Disponibilidades liquidas utilizadas nas atividades de financiamentos 49.048 21.243
Geragédo de caixa e equivalentes (58.170) (67.393)
Caixa e equivalentes, no inicio do periodo 264.370 331.763
Caixa e equivalentes, no final do periodo 206.200 264.370
Geragédo de caixa e equivalentes (58.170) (67.393)
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