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O Banco PINE é especializado no atendimento a empresas. Oferece aos clientes uma completa gama de produtos de
crédito, tanto em moeda local como em moeda estrangeira. Adicionalmente, oferece servicos de assessoria
financeira e estratégica, produtos de tesouraria e administracdo de riscos, investimentos e repasses. O Banco PINE
conhece profundamente as necessidades das empresas, bem como suas estratégias, de modo a atendé-las de forma
personalizada, eficaz e agil.

Destaques

O lucro liquido do Banco PINE atingiu R$ 30,2 milhdes no primeiro trimestre de 2010, um crescimento de 42,7% ante o
trimestre anterior e de 50,3% ante o mesmo periodo do ano passado.

Com isso, o Retorno Anualizado sobre o Patrimdnio Liquido no periodo foi de 15,3%, 4,6 pontos percentuais (p.p.) € 5,2 p.p.
acima quarto trimestre e do primeiro trimestre de 2009, respectivamente.

Em 31 de marc¢o de 2010, as operacdes de crédito a Empresas, principal negécio do Banco PINE, apresentaram aumento de
8,3% em relacéo a dezembro, atingindo R$ 4,5 bilhGes, incluindo fiangas.

A gqualidade da carteira de crédito apresentou melhora, com 98,2% de sua composicao classificada entre AA e C em marco de
2010, de acordo com a resolugdo 2.682 do Banco Central. A cobertura da carteira D-H permaneceu com um dos melhores
niveis entre os bancos médios de capital aberto, 95,8%, enquanto a cobertura da carteira vencida ficou em 225,2%.

Em marco de 2010, a captacéo total do PINE atingiu R$ 4,6 bilhdes, representando um crescimento de 2,2% em relagdo a 31
de dezembro e de 27,8% em relacdo a margo de 2009.

0 indice de Basiléia, incluindo a emissdo de divida subordinada ocorrida em fevereiro de 2010, ficou em 18,7%*.
Todos os negdcios do Banco PINE, Crédito Corporativo, Mesa para Clientes e PINE Investimentos, contribuiram de forma

positiva para o resultado, dando continuidade a estratégia de aumento do cross-selling de produtos e servicos implementada
pelo banco.

1710 4T09 1709 Carteira de Crédito Empresas (RS Milhdes) ROAE

Resultado operacional (R$ milhares) 47.880 38.223 30.842 ATri A Ano ATri A Ano
Lucro liquido (R$ milhares) 30.171 21.148 20.070
Retorno anualizado sobre patriménio 8,3% 57,0% 4,6p.p. 5,2p.p.
liguido médio 15,3% 10,7% 10,1%
Retorno anualizado sobre ativo médio 1,6% 1,2% 1,4%
Non performing loans 0,7% 0,7% 1,6%
indice da Basiléia 14,9% 15,6%  18,6% 4.118 4.462 15,3%
P . I o o 9
Indice de imobilizacdo 2,5% 2,6% 3,2% ER 10,1% 10,7%
Lucro por acéo (R$) 0,36 0,25 0,24
Valor patrimonial por acédo (R$) 10,07 9,90 9,67 . . . ) . .

Mar-09 Dez-09 Mar-10 1709 4T09 1T10

13 de maio de 2010 - Teleconferéncia de Resultados
Portugués 10h00 - Tel: +55 11-2188-0155 - Inglés 11h30 - Tel: +1 (706) 679-1249

* Pendente de aprovacéo pelo Banco Central para classificacdo da divida no nivel Il do patriménio de referéncia.
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O Banco PINE é especializado no atendimento a empresas. Oferece aos clientes uma completa gama de produtos de
crédito, tanto em moeda local como em moeda estrangeira. Adicionalmente, oferece servicos de assessoria
financeira e estratégica, produtos de tesouraria e administracdo de riscos, investimentos e repasses. O Banco PINE
conhece profundamente as necessidades das empresas, bem como suas estratégias, de modo a atendé-las de forma
personalizada, eficaz e &gil.

Banco PINE

Destaques

O lucro liquido do Banco PINE atingiu R$ 30.171 mil no 1T10, um crescimento de 42,7% em relagdo ao trimestre
anterior e de 50,3% em relacdo ao 1T09. O Retorno Anualizado sobre o Patrimdnio Liquido Médio (ROAE) alcancou
15,3% no 1T10, um aumento de 4,6 p.p. no trimestre e de 5,2 p.p. ante o0 mesmo periodo de 2009. Estes
desempenhos sdo frutos de um resultado operacional de R$ 47.880 mil, representando um avanco de 25,3% e de
55,2% sobre 4T09 e o 1T09, respectivamente. O Banco manteve a estratégia de crescimento seletivo da carteira de
crédito de empresas e de ampliagdo do cross-selling.

As operacdes de crédito para empresas, principal negécio do PINE, atingiram R$ 4.461.581 mil em 31 de marc¢o de
2010, crescimento de 8,3% no trimestre e de 57,0% no ano. A qualidade da carteira também evoluiu: 98,2% das
operacBes estavam classificadas entre AA e C. O indice de non-performing loans manteve-se em 0,7%. A cobertura
da carteira D-H permaneceu com um dos melhores niveis entre os bancos médios de capital aberto, 95,8%, enquanto
a cobertura da carteira vencida ficou em 225,2%.

Carteira de Crédito Empresas [®s Milhoes) Resultado Operacional (s vithares) ROAE
A Tri A Ano ATri A Ano ATri A Ano
8,3% 57,0% 4,6 p.p. 5,2p.p.
25,3% 55,2%
4.462 15,3%
4.118 47.880
10,1% 10,7%
2.842 30.842

Mar-09 Dez-09 Mar-10 17109 4T09 1T10 1709 4T09 1T10

13 de maio de 2010 - Teleconferéncia de Resultados
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.a BANCO PINE

Desempenho

O crescimento da carteira de crédito, a melhora da qualidade da carteira e o resultado da Mesa para Clientes,
dentro da estratégia de cross-selling de produtos e servigos, foram os principais fatores que influenciaram os
resultados do 1T10.

A tabela abaixo demonstra os principais indicadores de desempenho do Banco nos periodos indicados.

= Indicadores de Desempenho

1T10 4T09 1T09 Tri (%) Ano (%)
Resultado operacional (R$ milhares) 47.880 38.223 30.842 25,3 55,2
Lucro liguido (R$ milhares) 30.171 21.148 20.070 42,7 50,3
Retorno anualizado sobre patrimdnio liquido médio 15,3% 10,7% 10,1% 4,6 p.p. 5,2 p.p.
Retorno anualizado sobre ativo médio 1,6% 1,2% 1,4% 0,4 p.p. 0,2 p.p.
Non performing loans 0,7% 0,7% 1,6% 0 p.p. -0,9p.p.
indice da Basiléia 14,9% 15,6% 18,6% -0,7 p.p. -3,7 p.p.
indice de imobilizacéo 2,5% 2,6% 3,2% -0,1 p.p. -0,7 p.p.
Lucro por acédo (R$) 0,36 0,25 0,24 44,0 50,0
Valor patrimonial por acédo (R$) 10,07 9,90 9,67 1,7 4,1

Margem Financeira

O Resultado da Intermediacéo Financeira ap6s a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa atingiu R$ 78.187 mil
no 1T10, um crescimento de 13,4% em relagcdo ao mesmo periodo de 2009. Desconsiderando-se a captacdo no
mercado aberto (repo), a Margem da Intermediacdo Financeira atingiu 6,3%. Conforme mencionado no release
anterior, a margem financeira do 4T09 representa niveis acima da média apresentada em 2009, nao refletindo a
expectativa de tendéncia desta linha.

No 1T10, os principais fatores que influenciaram a margem foram o crescimento da carteira de crédito
especialmente ao final de marco, o menor nimero de dias Uteis em relacédo ao 4T09, além de um leve aumento de
1,2 p.p. do CDI no custo de captacdo, como resultado da emissdo de divida subordinada de sete anos, no inicio de
fevereiro. Outro item importante na andlise da margem sdo as receitas relacionadas a recuperacgédo de créditos, que
somaram R$ 1,6 milhdes no 1T10, ante um total de R$ 7,1 milhdes no 4T09.

Na comparacdo com o 1T09, os principais fatores foram a reducdo da Selic (influenciando a remuneracéo do caixa
livre), assim como dos spreads (ainda influenciados pela crise no 1T09). Por fim, a recompra dos bonds externos de
emissdo do préprio banco no 1T09 gerou efeito positivo na margem do periodo.

O Banco PINE néo realiza cessbes de crédito desde o inicio de 2009.

Para uma melhor analise, o Banco PINE reclassifica para o Resultado da Intermediacdo Financeira parte das
variagdes cambiais, que sdo referentes as operagoes ativas (Operacdes de Crédito e Titulos e Valores Mobiliarios) e
passivas (Captacdo no Mercado Aberto e OperagcGes de Empréstimos e Repasses) originalmente contabilizadas em
Outras Receitas/Despesas Operacionais. A reconciliacdo deste nimero com o contébil foi incluida na tabela a seguir.

Por determinacédo do Banco Central do Brasil, contas de despesas que se tornam credoras devem ser reclassificadas
para a rubrica Outras Receitas Operacionais, e contas de receitas que se tornam devedoras séo reclassificadas para a
rubrica Outras Despesas Operacionais. Para melhor comparabilidade, estes valores foram reclassificados para o
Resultado de Intermediacdo Financeira, uma vez que originalmente pertencem a esta rubrica (Veja: Outras
Receitas/Despesas Operacionais).

Relagbes com Investidores | Resultados 1T10



-i BANCO PINE

= Margem da Intermediacéo Financeira, excluindo Captacdo no Mercado Aberto (Repo)
R$ milhares
1T10 4709 1T09 Tri (%) 12M (%)
Resultado da intermediacédo financeira contabil 22.035 56.266 115.662 -60,8% -80,9%
Variagdo cambial @ 57.452 68.874 (32.505) -16,6% -276,7%
Resultado da intermediacéo financeira (A) 79.487 125.140 83.157 -36,5% -4,4%
Provisdo para perdas com crédito de liquidacdo duvidosa ® (1.300) 7.203 (14.187) -118,0% -90,8%
Resultado da intermediacéo financeira apés provisao (B) 78.187 132.343 68.970 -40,9% 13,4%
Ativos rentaveis médios (C ) 5.076.909 4.629.243 3.781.831 9,7% 34,2%
AplicacGes Interfinanceiras 231.523 46.125 117.370 401,9% 97,3%
Titulos e valores mobiliaros e derivativos 946.681  1.077.090 765.153 -12,1% 23,7%
Operagdes de crédito 3.364.434 2.962.461  2.533.347 13,6% 32,8%
Carteira de cambio 534.271 543.567 365.961 -1,7% 46,0%
Margem da intermediacédo financeira anualizada antes da provisédo (%) (A/C) 6,4% 11,3% 9,1% -4.9 p.p. -2,7 p.p.
Margem da intermediacédo financeira anualizada ap6s provisao (%) (B/C) 6,3% 11,9% 7,5% -5,6 p.p. -1,2 p.p.

(1) Parte da variagdo cambial referente a operagdes relacionadas a margem é contabilizada em Outras Receitas/Despesas Operacionais. Para fins de analise e melhor representatividade do negécio, este
valor foirelassificado para o Resultado da Intermediagéo Financeira.

Carteira de Crédito

A carteira de crédito é diversificada e a sua gestdo tem assegurado, historicamente, um baixo indice de
inadimpléncia, sendo que 111% do saldo da carteira de crédito de Empresas esta coberto por garantias. Em linha
com a estratégia de descontinuidade do negdcio de crédito consignado, o segmento de crédito a Empresas vem
aumentando sua representatividade sobre a carteira total, resultando numa participacdo de 92% do total do
portfélio, como demonstra o grafico a seguir.

= Mix da Carteira de Crédito

8%

25%
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O saldo total da carteira de crédito atingiu R$ 4.980.278 mil em 31 de margo de 2010, um aumento de 4,8% no
trimestre. Considerando-se apenas a carteira de Empresas, principal segmento de neg6cios do Banco PINE, a carteira
apresentou crescimento de 8,3% no 1T10.

Em linha com a estratégia de aumento do cross-selling, as operacdes de Repasses BNDES apresentaram um
crescimento de 37,7% no trimestre, atingindo R$ 242.351 mil. Os produtos de Trade Finance encerraram o més de
marco de 2010 com saldo de R$ 745.248 mil, um aumento de 5,4% em relac8o ao trimestre anterior, considerando
gue o Real apreciou 2,3% em relacdo ao Dolar, no periodo. Ja as operacdes de Capital de Giro atingiram R$
2.821.479 mil, um aumento de 4,4% em relacdo ao trimestre anterior.

Relagbes com Investidores | Resultados 1T10



-i BANCO PINE

= Composicéo da Carteira de Crédito
R$ milhares
Mar-10 Dez-09 Mar-09 Tri (%) Ano (%)
Empresas 4.461.581 4.118.057 2.841.899 8,3% 57,0%
Capital de Giro 2.821.479 2.703.340 1.766.635 4,4% 59,7%
Repasses BNDES 242.351 175.971 71.979 37,7% 236,7%
Repasses 2770 18.945 20.848 43.576 -9,1% -56,5%
Trade Finance 745.248 707.120 687.597 5,4% 8,4%
Fianca 633.558 510.778 272.112 24,0% 132,8%
Pessoas fisicas 398.755 496.821 925.285 -19,7% -56,9%
Carteira em balanco 47.818 56.323 93.077 -15,1% -48,6%
Carteira cedida 350.937 440.498 832.208 -20,3% -57,8%
Com coobrigacgéo 330.216 418.640 796.742 -21,1% -58,6%
Sem coobrigacéo 20.721 21.858 35.466 -5,2% -41,6%
Subtotal 4.860.336 4.614.878 3.767.184 5,3% 29,0%
Carteira adquirida @ 119.942 138.023 105.888 -13,1% 13,3%
Total 4.980.278 4.752.901 3.873.072 4,8% 28,6%

(1) Carteira de crédito arquirida de instituicGes financeiras com coobrigagédo

A carteira de crédito, em sua maioria, é de curto prazo, ja que 66% do portfolio vence em menos de 360 dias,
conforme demonstra o grafico a seguir.

= Vencimentos da Carteira de Crédito
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O Banco PINE tem forte experiéncia e conhecimento de todo o ciclo de crédito, o que garantiu, historicamente, a
boa qualidade da sua carteira de crédito e baixos indices de inadimpléncia. A carteira de Empresas do Banco PINE é
pulverizada nos variados segmentos da economia. O Banco PINE opera prudentemente e de forma diversificada em
cada um destes setores, principalmente com operacdes de crédito de curto prazo, colateralizadas por garantias.

Relagbes com Investidores | Resultados 1T10



BANCO PINE

= Carteira de Crédito por Setor - Margo de 2010
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Dadas as mudancas ocorridas no setor bancario por conta da crise financeira global de 2008/2009, como
consolidacdo de grandes bancos e reducdo de participacdo de alguns bancos de investimentos estrangeiros no
mercado brasileiro, que reduziram os limites de crédito e a oferta de produtos bancérios para um grupo de
empresas, 0 Banco PINE criou uma estratégia de aproximacéo destas empresas, oferecendo ndo apenas produtos de
crédito, mas também instrumentos de hedge, transacdes internacionais, entre outros.

Do total da carteira, 88% provém de empresas com faturamento acima de R$ 150 milhGes e 72%, de empresas com
faturamento acima de R$ 500 milhdes. O aumento do faturamento médio das empresas atendidas pelo Banco PINE,
especialmente apds a crise, propiciou uma melhora na qualidade da carteira de crédito, com impacto na despesa de
PDD, assim como incremento do cross-selling.

O prazo médio da carteira de Empresas passou de 12 meses, em dezembro de 2009, para 10 meses em margo de
2010.

= Faturamento Anual das Empresas
R$ 500
milhdes a R$ 150 a
R$ 1 R$ 500
bilhdo milhées

22% 16%

Até R$
150
milhdes
>R$ 1 12%

bilhdo
50%
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.a BANCO PINE

Pessoa Fisica

Conforme ja anunciado desde o final de 2007, o Banco PINE reviu seu modelo de negécio para Pessoas Fisicas. Com
isso, cessou a originacdo de crédito consignado, reduzindo substancialmente o volume de sua carteira, trimestre a
trimestre. Assim, a carteira de crédito para Pessoa Fisica atingiu R$ 398.755 mil em 31 de margo de 2010, uma
queda de 19,7% em relacd@o ao trimestre anterior e 56,9% em doze meses. Do saldo total da carteira, R$ 330.216 mil
representam as operacdes cedidas com coobrigacdo, que apresentaram queda de 21,1% no trimestre e de 58,6% em
12 meses.

O Banco PINE ainda incorre em despesas relacionadas ao negdcio de crédito consignado, que ocorrerdo até o
vencimento das operacdes de crédito consignado cedidas com coobrigacdo. As principais despesas sado relacionadas a
pré-pagamento, provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa e seguro prestamista. Estas despesas apresentam
reducdo trimestre a trimestre. A expectativa € de até o final do ano tornem-se bastante reduzidas, com a
diminuicdo acelerada da carteira.

Qualidade da Carteira de Crédito

No Banco PINE, a agilidade e a seguranca na aprovacdo e na estruturacdo das operagfes sdo fatores criticos para o
desenvolvimento dos negdcios e a manutencdo da qualidade da carteira de crédito. As operacBes de crédito para
Empresas sdo analisadas e monitoradas por uma equipe composta por cerca de 15% do quadro total de funcionarios
do banco e aprovadas de forma centralizada pelo Comité de Crédito.

O Banco pratica uma politica de concessao de crédito diferenciada. Além da eficiente e conservadora analise técnica
realizada pela equipe de crédito, outros importantes aspectos sdo debatidos em colegiado no Comité de Crédito:

v" Politica de garantias que mantém a carteira colateralizada;

v" Monitoramento e andlise constante do desempenho das empresas e das estruturas das operacGes, antes,
durante e ap6s a concessao de crédito;

v"Andlise e monitoramento dos setores econdmicos;

v/ Pesquisa macroeconémica local e global.

Além disso, o Banco possui vasta experiéncia de concessao de crédito, de mais de 30 anos no segmento de empresas.

O gréfico a seguir demonstra os tipos de garantias sobre a carteira total. O valor das garantias representa 111% do
saldo da carteira de crédito de empresas.

= Tipos de Garantias por Operacao - Carteira de Crédito - Marco de 2010
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. BANCO PINE

O Banco PINE acompanha as empresas que compdem sua carteira de crédito constantemente, realizando uma
profunda andlise do crédito, antes da concessdo, e monitorando as empresas e seus setores apds a concessdo do
crédito.

Historicamente, o Banco PINE apresenta baixissimos indices de inadimpléncia, gracas ao trabalho de anélise e
monitoramento de crédito e, também, a estrutura segura de garantias. Em 31 de marco, o indice de Non-Performing

Loans (NPL) ficou em 0,7%, confirmando a melhora no cenério de crédito. Considerando-se apenas a carteira de
Empresas, o NPL seria de 0,5% ao final de marco.

= indice Non-Performing Loans Historico - (carteira D-H vencida)
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As tabelas a seguir demonstram os indices nos periodos indicados.

= indice de Non-Performing Loans (carteira D-H vencida) por Tipo de Cliente
Mar-10 Dez-09 Mar-09 Tri (p.p.) 12M (p.p.)
Pessoa fisica 2,0% 1,7% 1,1% 0,3 0,9
Pessoa juridica 0,5% 0,5% 1,8% - (1,3)
Total 0,7% 0,7% 1,6% - (0,9)
= indice de Non-Performing Loans (carteira vencida ha mais de 15 dias) por Tipo de Cliente
Mar-10 Dez-09 Mar-09 Tri (p.p.) 12M (p.p.)
Pessoa fisica 2,1% 1,9% 1,3% 0,2 0,8
Pessoa juridica 0,5% 0,6% 2,0% (0,1) (1,5)
Total 0,7% 0,8% 1,8% (0,1) (1,1)
= indice da Cobertura da Carteira de Crédito por Tipo de Cliente
Mar-10 Dez-09 Mar-09 Tri (p.p.) 12M (p.p.)
Pessoa fisica 2,5% 2,4% 1,8% 0,1 0,7
Pessoa juridica 1,4% 1,7% 3,1% (0,3) (1,7)
Total 1,5% 1,8% 2,7% (0,3) (1,2)

Relagbes com Investidores | Resultados 1T10



. BANCO PINE

A tabela a seguir apresenta a classificagdo da carteira de crédito por niveis de risco, assim como a respectiva
provisdo, de acordo com a resolucéo 2.682 do Banco Central.

= Carteira e Provisédo por Niveis de Risco

R$ milhares

Classificacio Proyiséo VenEies A VEREEr Carteira Total Part. Relativa Prov!séo Provisao Provisdo
Requerida (%) (%) Vencidos A Vencer Total
AA - - 918.710 918.710 23,0% - - -
A 0,5 - 2.085.862 2.085.862 52,2% - 10.429 10.429
B 1,0 357 779.699 780.056 19,5% 4 7.797 7.801
C 3,0 426 141.057 141.483 3,5% 12 4.232 4.244
D 10,0 1.599 9.747 11.346 0,3% 160 975 1.135
E 30,0 688 5.917 6.605 0,2% 207 1.775 1.982
F 50,0 4.226 16.127 20.353 0,5% 2.113 8.064 10.177
G 70,0 768 602 1.370 0,0% 538 421 959
H 100,0 21.564 8.434 29.998 0,8% 21.564 8.434 29.998
Total 29.628 3.966.155 3.995.783 100% 24.598 42.127 66.725

A qualidade da carteira de crédito é atestada pelo fato de que 98,2% de sua composicdo estava classificada entre AA
e C em marco de 2010, de acordo com a resolucdo 2.682 do Banco Central. Vale destacar que a cobertura da
carteira de crédito D-H atingiu 95,8%, enquanto a cobertura da carteira vencida atingiu 225,2%.

= Qualidade da Carteira de Crédito
Dez-09 Mar-10
AA-C; AAC;
97,9% 98,2%

D-H; D-H;
2,2% 1,8%

= Qualidade da Carteira de Crédito - Marco de 2010

A; 52,2%

B; 19,5%
—C; 3,5%
AA; | D-E; 0,5%
23,0%

F-H; 1,3%
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Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

A despesa de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (PDD) incorrida no 1T10 atingiu R$ 4.800 mil,
demonstrando a continuidade na melhora do cenério de crédito e a qualidade da carteira, além de refletir o perfil
das empresas atendidas pelo PINE. No 1T10, houve regularizagdo de algumas operacdes, inclusive ap6s processo de
fusdo e aquisicao de clientes.

Por conta desse cenario consistente de melhora de crédito e da qualidade geral da carteira, o Banco decidiu
reverter o saldo remanescente da provisdo adicional efetuada no 4T08, no montante bruto de R$ 3.500 mil, como
demonstra a tabela a seguir.

= Despesa de Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa
R$ milhares
1T10 4T09 3T09 2T09 1T09 4708
Provis&o contabil (1.300) 7.203 (20.298) (22.043) (14.187) (46.547)
Provisdo adicional - - - - - 20.600
Reversao (3.500) (14.300) - (2.800) - -
PDD incorrida
no periodo (4.800) (7.097) (20.298) (24.843) (14.187) (25.947)

PINE Investimentos

A PINE Investimentos € o braco de investimentos do Banco PINE. Possui fortes sinergias com os negécios do Banco,
aumentando a oferta de produtos estruturados na area de banco de investimentos para seus clientes. Possui uma
estrutura enxuta e altamente qualificada, mantendo reduzido custo de estrutura.

No 1T10, a PINE Investimentos contribuiu para o resultado consolidado do Banco PINE em linha com o or¢cado, mas
em menor dimensdo em relacdo ao 4T09, que havia sido acima do esperado. O destaque sdo operacdes de
sindicalizacdo e venda definitiva de operacdes estruturadas de crédito para investidores qualificados, incluindo
fundos de crédito, no montante aproximado de R$ 45 milhGes.

A PINE Investimentos atua nos seguintes segmentos: Fundos de Crédito; Fundos de Investimento em Participacéo -

Private Equity, em parceria com o fundo americano Global Emerging Markets (GEM); e Operacdes Estruturadas
(Crédito Estruturado, Fusdes e Aquisi¢bes e Assessoria Financeira).

Tesouraria e Mesa para Clientes

Em sua Tesouraria, o Banco PINE administra os descasamentos de seu balango, mitigando riscos de mercado e
liquidez, ndo possuindo exposicdo material a riscos de variagdo cambial e de juros, pois alia fortes controles de risco
a conservadorismo, com baixissima exposicdo a estes mercados. O VaR, em 31 de marco de 2010, era de apenas R$
1.160 mil (equivalente a 0,14% do PL). O VaR médio no trimestre foi de R$ 1.439 mil.

O Banco PINE tem sua Mesa para Clientes (Dealing Desk) voltada ao atendimento a empresas, com profissionais
qualificados e sistemas de riscos e processos adequados. Neste negdcio, é importante destacar que o Banco mantém
baixissima exposic¢éo a risco de mercado e nédo oferece a seus clientes derivativos exdticos e/ou alavancados.

O principal objetivo da Mesa para Clientes é oferecer alternativas para mitigacdo de riscos de descasamentos de
mercado, dando mais previsibilidade aos balancos dos clientes. Este negécio esta dentro da estratégia de ampliacdo
da gama de produtos e de aumento do cross-selling, complementando o principal negécio do Banco PINE, crédito a
empresas.

Relagbes com Investidores | Resultados 1T10
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Os mercados de atuacdo neste negécio sdo: Derivativos de Moedas; Commodities; Juros; entre outros. Os principais
produtos sdo NDF (Non Deliverable Forward), estruturas de op¢do e swaps, para administracdo de risco de
descasamento do balancgo dos clientes.

Todas as operacgdes sdo realizadas com clientes que ja possuem operacdes de crédito ativas no Banco PINE, com
classificacdo de risco entre AA e C. A maior parte destas operacGes € de curto prazo, sendo o duration das
operacBes de 151 dias. Os descasamentos gerados pela Mesa para Clientes sdo inteiramente administrados pela
Tesouraria, que realiza o hedge das operag6es via BM&F ou diretamente com as contrapartes, via OTC (mercado de
balcéo).

Liquidez e Casamento de Ativos e Passivos

O Banco PINE, historicamente, tem uma politica conservadora em relagdo ao seu caixa. Em 31 de marco de 2010, o
caixa manteve-se em patamares confortaveis e representava R$ 927 milhdes, equivalentes a 34% dos depdsitos a

prazo na data.
45% 47%
37% 34%
T T T

Mar-09 Jun-09 Set-09 Dez-09 Mar-10

= Caixa/Depositos a Prazo

O Banco PINE também possui uma politica conservadora de gestdo de ativos e passivos. Desta forma, as fontes de
captacao de recursos do Banco PINE séo alinhadas em prazo e custo aos respectivos portfélios de operacdes ativas.

= Prazo da Carteira de Crédito e Caixa e das Captacdes - Marco de 2010

Crédito + Caixa Captagdo®

De 1 a 3 anos
De 1 a 3 anos R$ 1.325

R$ 1.654

De 3 a 5 anos

R$ 198
o3 a 1z Acima de 5
e3a
meses De 3 a 5 anos Ra$ngfw
R$ 1.662 R$ 47 be3al2
Acima de 5 meses ng
anos RS 1.141 Vencimento
R$ 3 R$ 50
Até 3 meses Até 3 meses
(inclui Caixa) R$ 1.674

R$ 1.886

(1) Nao considera o Patriménio Liquido
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As fontes de captacdo do Banco PINE sdo diversificadas. O total de captacéo, incluindo cessdo de crédito, atingiu R$
4.628.397 mil em marco de 2010. O total de depdsitos manteve-se em linha com o trimestre anterior.

O Banco PINE possui uma estrutura de captacéo eficiente, com prazo médio de 16 meses (ante 14 meses no 4T09),
acima do prazo médio da carteira de crédito total, de 11 meses. O custo de captacdo apresentou aumento de 1,2
pontos percentuais sobre o CDI no trimestre. O principal motivo para o aumento do prazo médio do passivo e de seu
custo foi a emissdo de divida subordinada de sete anos, no inicio de fevereiro de 2010.

= Composicao das Captacdes
R$ milhares
Mar-10 Dez-09 Mar-09 Tri (20) Ano (%)
Depésitos totais 3.012.901 3.029.268 1.552.537 -0,5% 94,1%
Depositos a vista 49.911 38.846 32.331 28,5% 54,4%
Depésitos interfinanceiros 247.719 206.445 185.877 20,0% 33,3%
Depésitos a prazo + LCA 2.715.271 2.783.977 1.334.329 -2,5% 103,5%
Empréstimos 520.995 586.276 712.538 -11,1% -26,9%
Trade Finance 324.095 357.288 618.781 -9,3% -47,6%
Cayman 196.900 228.988 93.757 -14,0% 110,0%
Recursos, aceites e emisséo de titulos 447.364 241.767 381.594 85,0% 17,2%
Emissdes 447.364 241.767 381.594 85,0% 17,2%
Obrigacdo por repasses 296.200 228.976 142.749 29,4% 107,5%
BNDES 241.766 175.753 71.980 37,6% 235,9%
Repasses no Exterior (2770) 54.434 53.223 70.769 2,3% -23,1%
Subtotal 4.277.460 4.086.287 2.789.418 4,7% 53,3%
Cessao de Crédito 350.937 440.498 832.208 -20,3% -57,8%
Total 4.628.397 4.526.785 3.621.626 2,2% 27,8%

O gréfico a seguir demonstra a diversificacdo e segmentacado das fontes de captacéo do Banco PINE.

= Mix de Captacéo (R$ Milhdes)

4.527
5%

Dez-09

Captacao em Moeda Local

4.628
6% Obrigagéo por
10% repasses

Recursos, aceites e
emisséo de titulos

®m Trade Finance /
Cayman

m Cessdo de Crédito

m Depositos Totais
Mar-10

No mercado local, o Banco PINE capta fundos por meio da oferta de certificados de depositos a empresas, individuos
e instituicbes; operacdes de captacdo estruturadas; e junto ao BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social) obtém disponibilidades financeiras destinadas a operacgdes de repasses.
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Em marcgo de 2010, os depositos a prazo, incluindo Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA), atingiram R$ 2.715.271
mil, em linha com o trimestre anterior e 103,5% superior ao mesmo periodo do ano passado. Destes depésitos, 14,0%
de fundacdes, 50,0% de assets, 34,3% de pessoas juridicas e 1,7% de pessoas fisicas. Ao final de marco de 2010,
42,6% dos dep0sitos a prazo tinham vencimento acima de 360 dias. O prazo médio historico ponderado dos depdsitos
era de 11 meses, ante 10 meses em dezembro de 2009. J4 o prazo médio da captacao total era de 16 meses.

Captacdo em Moeda Estrangeira

No exterior, o Banco capta por meio da emissdo de titulos de dividas sénior e subordinada, operacdes especificas
junto a bancos estrangeiros e investidores e trade finance por meio de linhas interbancérias provenientes de bancos
correspondentes (atualmente héa relacionamento com mais de 30 banqueiros).

O portfélio de cambio obteve um crescimento de 32,8% em ddlar, no comparativo com margo de 2009. O saldo de
operacdes contratadas com as linhas do Banco Central, leildes para captacdo de linhas a serem aplicadas em
operacdes de exportacdo ACC e ACE, ficou em US$ 27 milh6es em 31 de marcgo de 2010.

Por meio de sua agéncia Cayman, o Banco realiza captacdes externas através de investidores e organismos
estrangeiros, além de operacdes estruturadas de trade finance. Em 2009, o Banco acessou o Export Development
Canada (EDC), entidade do governo canadense, que, em menos de seis meses, dobrou a linha do PINE, atingindo US$
20 milhdes, em marco de 2010. Considerando todas as linhas captadas através de organismos de fomento econémico,
o saldo em marco de 2010 era de US$ 100 milhdes de linhas captadas. O diferencial desta forma de funding é o
prazo longo das operacgdes e o custo atrativo.

Neste trimestre, o PINE, através da agéncia de Cayman, emitiu, ainda, um programa de Certificate of Deposit (CD),
titulo negociavel de depdsito a prazo com foco em investidores em geral e clientes exportadores. Trata-se de um
programa de US$ 150 milhdes, sem prazo definido.

Além destas captacdes para capital de giro, o Banco PINE participa dos programas de financiamento ao comércio
exterior "TFFP - Trade Finance Facilitation Program" realizados pelo BID-Banco Interamericano de Desenvolvimento e
pelo International Finance Corporation-IFC, um brago do Banco Mundial.

O Banco PINE tem como prética fazer hedge de 100% das suas captacdes externas, através de swaps com outras
institui¢Bes financeiras ou utilizando os instrumentos oferecidos pela BM&F.

Em relac@o a emissdes publicas e privadas, a proxima liquidagdo de principal terd seu vencimento em junho de 2010
(emissdo via MTN ocorrida em 2008), conforme tabela a seguir. Vale destacar que dadas as recompras do papel,
ocorridas principalmente no 4T08 e no 1T09, o montante a ser liquidado na data é de US$ 43 milhdes.

= Abertura das Captacdes Externas
Em US$ milhdes
D d~a Da_ta e IPIErD Emisséo Tipo Lender V?I_Or Cupom

Operacao Vencimento (meses) Emitido

2/2/2010 6/1/2017 84 Publica Subordinated Debt Credit Suisse/ HSBC/BES 125 8,750%
11/6/2008 17/6/2010 25 Publica MTN Credit Suisse/ HSBC/ Banif (Co-Manager) 150 7,375%
24/6/2008 15/10/2013 65 Privada  Senior Debt FMO 40 Libor +2,2% a.a.
28/12/2007 15/10/2013 71 Privada Senior Debt FMO 40 Libor +2,2% a.a.
20/6/2007 15/6/2014 85 Privada Senior Debt Wachovia/Opic 15 Libor +2,0% a.a.
26/11/2007 21/11/2014 85 Privada  Senior Debt National City Bank/Opic 20 Libor + 1,85% a.a.

2/1/2007 29/12/2016 122 Privada  Subordinated Debt DEG 15 9,33% a.a.

Em 2 de fevereiro de 2010, o banco concluiu com sucesso sua emissdo de divida subordinada. Ap6s um bem sucedido
roadshow, a distribuicdo do papel foi global, com participacéo de todos os maiores centros de investidores, incluindo
Asia, Europa, EUA e América Latina. A defini¢io dos termos e condi¢des da transacdo ocorreu em 1° de fevereiro de
2010, no valor de US$ 125 milh&es (cento e vinte e cinco milhdes de dblares norte-americanos) e prazo de sete anos.

A documentacédo pertinente a emissdo das Notes foi submetida ao Bacen para solicitacdo de classificacdo da divida
oriunda das Notes no nivel Il do patrimdnio de referéncia do Banco PINE, nos termos da Resolugdo n° 3.444, 28 de
fevereiro de 2007, do Conselho Monetario Nacional; somente apds a aprovacdo do Bacen é que a Companhia podera
realizar tal classificacdo. O quadro a seguir apresenta as principais caracteristicas da emissédo das Notes.
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= Dados da Emissao

BANCO PINE

Emissor

Tipo de Emisséao

Banco PINE S.A.

Instrumentos de divida subordinada elegivel a integrar o
Patrimonio de Referéncia — Nivel 11

Formato
Rating da Emisséo

Rule 144A/Regulation S
Ba3 (Moody'’s)

Tamanho da Emissdo

US$125 milhdes

Vencimento

Janeiro/2017

Remuneracao

Juros remuneratérios de 8,75% ao ano, a serem pagos
semestralmente

Lider da Operacgéo

HSBC Securities (USA) e Credit Suisse Securities (USA)

Coordenadores da Emissédo

HSBC Securities (USA) Inc e Credit Suisse Securities
(USA) LLC e Banco Espirito Santo de Investimentos, S.A.

Estrutura de Capital

indice de Adequacéo de Capital - Basiléia

Em marcgo de 2010, o indice de Adequacdo de Capital do Banco atingiu 14,9%, acima do limite minimo exigido pelo
Banco Central, de 11%. A reducéo do indice é explicada, principalmente, pelo crescimento da carteira de crédito e
pelo aumento do percentual exigido pelo Bacen na parcela do Risco Operacional, que passou de 80% em dezembro

para 100% em marco de 2010.

= Ativo Ponderado por Risco

R$ milhares

Mar-10 Dez-09 Mar-09
Parcela de Risco de Crédito - Pepr 543.710 515.037 422.740
Parcela de Risco Cambial - P)cam - - 48.910
Parcela de Risco de Taxas de Juros - Pjur 10.392 18.097 12.216
Exigéncia de Capital para Exposicdo Liquida 8.923 11.568 -
Parcela de Risco de Agdes e Operacgdes Classificadas
em Negociagdo - Pcas 3.393 2.614 11
Parcela de Risco Operacional - Popr 71.482 57.255 33.082
Patrimoénio de Referéncia Exigido - PRE 637.900 604.571 516.959
Patrimoénio de Referéncia Para Limite de
Compatibilizacdo do PR Com o PRE - PR 865.730 854.818 873.884
Fator de Risco - 11% sob - Patrimdnio de
Referéncia (PR) 95.230 94.030 96.127
indice da Basiléia 14,9% 15,6% 18,6%

Conforme descrito na secdo Captacdo em Moeda Estrangeira, o Banco concluiu com sucesso sua emissédo via divida
subordinada em 2 de fevereiro de 2010. Os instrumentos de divida estardo aptos a integrar o Patriménio de
Referéncia - Nivel I, apds a autorizacdo do Banco Central do Brasil. Essa captacéo resulta em aproximadamente 3,8
p.p. no indice de Basiléia do Banco PINE e representa aproximadamente R$ 2 bilhdes na carteira de crédito.

= Patriménio de Referéncia - Basiléia - Marco de 2010
R$ milhares Basiléia (%)
Tier 1 836.448 14,4%
Tier 11 29.282 0,5%
Total 865.730 14,9%
Tier 11 (nova emisséao) ® 222.525 3,8%
Basiléia (incluindo nova emissdo) @ 1.088.255 18,7%

() Emissao de divida subordinada realizada em fevereiro de 2010. P endente de aprovagéo do Banco Centralcomo Tier Il
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Patriménio Liquido
A tabela a seguir demonstra as mutacdes nas contas do Patrimdnio Liquido.
= Mutagdes do Patriménio Liquido

R$ milhares

Mar-10 / Dez-09 Mar-09/ Dez-08

Saldo inicial 825.212 827.173
Lucro Liquido 30.171 20.070
Dividendos (2.892) (12.368)
Juros Sobre o Capital (12.108) (12.632)
Recompra de Acdes em Tesouraria - (4.332)
Outros (1.356) 657

Saldo final 839.027 818.568

indice de Imobilizacéo

O Banco PINE apresentou um indice de imobilizacdo de 2,5% em 31 de marco de 2010, bastante inferior ao maximo
permitido pelo Banco Central do Brasil, de 50%.

= indice de Imobilizacéo
R$ milhares
Mar-10 Dez-09 Mar-09
Situacao para Limite de Imobiliza¢&o 21.329 22.433 28.263
Patrimdnio de Referéncia 865.730 854.818 873.884
Indice 2,5% 2,6% 3,2%

Receitas de Prestacdo de Servicos

No 1T10, as receitas de prestacdo de servicos do Banco PINE atingiram R$ 13.245 mil, uma reducdo de 35,7% em
relagdo ao trimestre anterior. A reducdo no trimestre era esperada, conforme mencionado na divulgagdo anterior, e
€ explicada, em parte, pela menor geracéo de receitas da PINE Investimentos, em linha com o orcado.

= Receitas de Prestacdo de Servicos
R$ milhares
1T10 4709 1T09 Tri (%) 12M (%)
Receita de Prestacdo de Servigos 13.245 20.590 11.341 -35,7% 16,8%

Despesas Administrativas

O Banco PINE considera fundamental o controle rigoroso de suas despesas, acompanhando de perto os itens que
afetam estas linhas. As despesas de pessoal e administrativas recorrentes apresentaram queda de 2,8% no 1T10 ante
4T09, atingindo R$ 26.937 mil. A queda das despesas de pessoal no periodo é explicada, principalmente, por efeitos
sazonais relativos ao fim do ano, como dissidio coletivo (pagamento do reajuste acumulado, relativo aos meses de
setembro e outubro, e pago em novembro). No caso das despesas administrativas, o principal fator para a queda foi
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a auséncia de despesas com itens sujeitos a leis de incentivo fiscal, como a Lei Rouanet, além de outras despesas
sazonais.

= Despesas Administrativas

R$ milhares

1T10 4T09 1TO9 Tri (%) 12M (%)

Despesas de pessoal 10.989 11.488 10.522 -4,3% 4,4%

Outras despesas administrativas 15.948 16.213 14.749 -1,6% 8,1%

Subtotal 26.937 27.701 25.271 -2,8% 6,6%0

Incentivos Fiscais - 1.043 - 0,0% 0,0%

Despesas de comissao 838 890 1.530 -5,8% -45,2%

Despesas de seguro prestamista 2.069 2.750 4.485 -24,8% -53,9%

Total 29.844 32.384 31.286 -7,8% -4,6%

Outras Despesas / Receitas Operacionais

Na rubrica Outras Receitas Operacionais esta incluida a variagdo cambial referente as linhas de captacgao atreladas
ao cambio, no valor de R$ 89.941 mil, no 1T10. Esta variacdo refere-se a desvalorizacdo do dolar nas operacdes
passivas, que normalmente é contabilizada nas contas de Despesas de Intermediacéo Financeira.

Na rubrica Outras Despesas Operacionais esta incluida a variacdo cambial referente as operacdes ativas no valor de
R$ 32.488 mil no 1T10. Esta variacdo refere-se a desvalorizagdo cambial, em dolar, das operacdes ativas, que
normalmente sdo contabilizadas na rubrica Receitas de Intermediacdo Financeira.

Por determinagéo do Banco Central do Brasil, contas de despesas que sofrem variacdo cambial e se tornam credoras
devem ser reclassificadas para a rubrica Outras Receitas Operacionais, e contas de receitas da mesma natureza que
se tornam devedoras sdo reclassificadas para a rubrica Outras Despesas Operacionais. Para melhor comparabilidade,
estes valores foram reclassificados para o Resultado de Intermediacdo Financeira, uma vez que originalmente
pertenciam a esta rubrica.

indice de Eficiéncia

O indice de Eficiéncia atingiu 48,6% no 1T10, ante 57,0% no trimestre anterior. Essa reducdo ja era esperada em
virtude do impacto da antecipa¢do de despesas relativas ao negdécio de crédito consignado ocorrida no 4T09.

Recursos Humanos

Pessoas séo o principal ativo do Banco PINE. Por isso, o objetivo de Recursos Humanos € atrair, reter e desenvolver
os melhores talentos, através da manutencdo de um ambiente de alto desempenho, com foco em resultados e
baseado em meritocracia. O Banco prepara suas equipes para entregar os melhores resultados. Para tanto, baseia-se
no seguinte tripé:

Gestdo de Performance e Reconhecimento: cultura baseada em meritocracia, onde todos os funcionéarios, de
qgualquer nivel hierarquico, s@o elegiveis a um modelo de remuneracao variavel (front ou back office). Todos passam
por um processo semestral de avaliacdo individual de performance, baseada em dois eixos: “o0 que” e “como”.
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Gestao de Talentos e Capacitacédo: além da performance imediata, o Banco PINE também analisa o potencial de cada
colaborador e trabalha com planos de sucessdo para as posi¢fes criticas. Os talentos do Banco sdo acompanhados
continuamente. Para extrair o melhor do potencial de cada um, o Banco fornece agBes de capacitagdo continua,
ministradas internamente sob o conceito de “multiplicadores”, onde um dos nossos colaboradores com
conhecimentos em um determinado tema desenvolve um conteldo programatico junto com o RH e organiza turmas
para multiplicar esse conhecimento. Ha também programas de incentivo ao desenvolvimento, com subsidios a
linguas, cursos de curta duracdo, pés-graduacdes, MBAs e outros.

Remuneracédo e Beneficios: Com praticas de beneficios alinhadas ao mercado, um modelo de remuneracédo fixa
competitivo e programas de bonificacdo semestral que reconhecem funcionarios e executivos de destague, o Banco
garante um ambiente de constante desenvolvimento e busca por superacdo de performance.

O Banco PINE incentiva o desenvolvimento constante dos colaboradores. Por meio da Universidade PINE, sdo
realizados investimentos no desenvolvimento dos colaboradores, como incentivos a educacdo (graduacdo, MBAs e
cursos diversos). No primeiro trimestre de 2010, foram disponibilizados 8 cursos, que contaram com 123
participacdes.

O total de funcionérios do Banco PINE em marco de 2010 era de 261 pessoas.

Em maio de 2010, o Banco PINE realizou mudancas em sua estrutura organizacional, com o objetivo de continuar
incrementando o cross-selling e a integracdo entre as areas de negoécios, agilizar processos e tornar o
relacionamento com os clientes e 0 mercado ainda mais efetivo e transparente.

Clive Botelho, que atuava como vice-presidente de Financas, passou a liderar a area comercial. Clive Botelho tera a
missdo de incrementar o cross-selling entre a area comercial (crédito empresas), Mesa para Clientes e PINE
Investimentos, além de continuar promovendo o crescimento da carteira de crédito de forma seletiva e rentavel.

Ja h& a definicdo do novo vice-presidente de Financas, que serd anunciado ao mercado quando a transicdo for

efetivada. Durante este periodo, o diretor-presidente, que ja atuou previamente nesta posicdo, acumulara este
cargo.

Rede de Distribuicéo

O Banco PINE esta localizado nos mercados mais atraentes do Pais. A rede de distribuicdo ativa esta organizada em 8
agéncias em todo o Brasil, incluindo a matriz em S&o Paulo.

A estratégia de negdécios do Banco PINE com empresas ndo € dependente de uma ampla rede de agéncias, ja que

nossos executivos e profissionais estdo organizados regionalmente e o Banco esta constantemente monitorando e
visitando seus clientes, o que beneficia sobremaneira a estrutura de seus custos fixos.

Distribuicao de Lucros / Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos

Em 31 de marco de 2010, o Conselho de Administracdo do Banco PINE aprovou o pagamento de Juros sobre Capital
Proprio e Dividendos referentes ao primeiro trimestre de 2010. Em 13 de abril, foi pago o valor total de R$ 15
milhdes, sendo R$ 0,18 o valor bruto por agdo. Deste total, R$ 12,1 milhdes representam juros sobre capital proprio
e R$ 2,9 milhdes, dividendos. Desde 2008, o Banco PINE distribui dividendos/Juros sobre Capital Proprio
trimestralmente.

= Distribuicdo de Lucros
R$ milhGes R$
[ValorBruto__________Valor Total valor por Ago
Juros sobre Capital Préprio 12,1 0,145294
Dividendos 2,9 0,034704
Total distribuido no 1T10 15,0 0,179998
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Governanga Corporativa

O Banco PINE possui politicas ativas de governanca corporativa, em decorréncia do compromisso permanente com
seus acionistas e demais partes relacionadas. Entre os diferenciais de governanca praticados pelo Banco PINE,
destacam-se:

Dois membros independentes de um membro externo no Conselho de Administracéo;
100% de tag along para todas as a¢@es, inclusive as preferenciais;

Procedimentos de arbitragem para rapida solugdo em caso de disputas;

Conselho Fiscal.

AN NN

O Banco PINE adota as melhores praticas de Governanca Corporativa. Possui uma estrutura interna de compliance e
auditoria, de modo a assegurar um ambiente operacional baseado nos melhores valores da instituicéo.

Acdes

A tabela a seguir demonstra a estrutura acionaria do Banco PINE em 31 de marco de 2010.

= Estrutura Acionaria - 31 de marc¢o de 2010

(O)\\] PN Total %
Noberto Nogueira Pinheiro 45.443.872 14.338.627 59.782.499 70,0%
Administradores - 2.817.955 2.817.955 3,3%
Free Float - 20.733.812 20.733.812 24,3%
Subtotal 45.443.872 37.890.394 83.334.266 -
Tesouraria - 2.074.839 2.074.839 2,4%
Total 45.443.872 39.965.233 85.409.105 100,0%

O Banco obteve concesséo por parte da BMF&Bovespa de um periodo para enquadramento do percentual minimo de
acdes em circulacdo. O Banco PINE deverd manter em circulacdo no mercado, no minimo, 22,82% do capital social,
com recomposicdo do percentual minimo de 25% de acdes em circulacdo no prazo maximo de 18 meses, contados a
partir do inicio do 4° programa de recompra (13 de janeiro de 2009). Em 31 de marco de 2010, o Banco possuia
2.074.839 acdes em tesouraria.

As acdes do Banco PINE apresentaram um desempenho substancialmente acima do Ibovespa no ano de 2009. Vale
destacar que o multiplo de Preco/Valor Patrimonial (Price/Book Value) atingiu 1,0x em 30 de abril de 2010.

= Evolucéo PINE4

R$

1T10 4T09 1TO9 Tri (%) Ano (%)

Cotagdo Fechamento 10,44 10,44 5,20 0,0 100,8
Méaxima Trimestre 11,10 11,06 5,35 0,4 107,5
Média Trimestre 10,75 10,25 4,65 4,9 131,2
Minima Trimestre 10,32 9,27 3,29 11,3 213,7
Valor de Mercado (R$ Mil) 870.007 870.007 439.956 0,0 97,7

Fonte:Bloomberg
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Macroeconomia

O 1T10 pode ser dividido, grosso modo, em duas partes: os primeiros dois ter¢os, que foram caracterizados pela
realizacdo de lucros, zeragens de posicBes e pela interrupcdo de perdas (movimentos de stop loss) em todas as
classes de ativos denominados em délares nos mercados emergentes e desenvolvidos e o terceiro terco, que foi
marcado pela recuperacdo dos pregos dos ativos (em dolar norte-americano) nas economias emergentes,
principalmente no Brasil, além de EUA e em boa parte da Asia.

Os principais fatores por tras da realizacdo de lucros e da queda dos pregos dos ativos (em relacdo a moeda norte-
americana) nas duas primeiras primeira partes do 1710 foram:

(a) a falta de credibilidade do quadro fiscal grego, que obriga o governo a trazer o déficit puablico de 12,7% do PIB
em 2009 (bem acima da meta de 3,0% do PIB, firmada no Acordo de Maastricht) para 4,0% em 2012. Além disso, a
divida publica grega perfaz 113,4% do PIB e tem um perfil de vencimento curto quando comparada com as economias
centrais e outras economias periféricas européias. Isso implica fortes despesas com juros (ou servicos da divida
publica) e falta de credibilidade do ajuste fiscal grego (que repousa no congelamento de salarios de funcionarios
publicos), principalmente considerando-se o pequeno grau de flexibilidade do mercado de trabalho.

(b) Na Espanha, a revisdo do déficit publico de 7,4% do PIB para 11,4% em 2009 gerou a desconfianga dos
investidores na capacidade de o governo espanhol trazer o déficit publico para o centro da meta fiscal de 3,0% do
PIB em quatro anos. Porém, o perfil da divida publica espanhola é ainda favoravel, uma vez que a relacdo divida
publica/PIB é relativamente baixa (igual a 55,2% do PIB) e o seu prazo de vencimento é comparativamente longo.
Isso pode ser constatado pelos encargos relacionados ao servico da divida publica como proporgao do PIB, iguais a
4,7%, e indica que os ajustes fiscais espanhodis sdo exeqiiveis; eles passardo pelo congelamento de salarios dos
servidores publicos e pela contencgao de outras despesas correntes (como a parcela publica da previdéncia social);

(c) a deterioragao fiscal que caracteriza Portugal gerou expectativas muito negativas sobre a trajetoria do déficit
publico portugués, que passaria de 8,3% do PIB em 2009 para 9,3% em 2010. A relacdo divida publica/PIB em
Portugal estd em 76,6%, mas - da mesma forma que o caso espanhol - a maior parte das despesas publicas esta
concentrada na folha de salarios dos servidores;

(d) A Itélia ndo escapa da lista, pois além de os bancos italianos terem exposi¢do a divida soberana grega, o déficit
publico, apesar de relativamente baixo (igual a 5,4% do PIB em 2009), tende a crescer ao longo de 2010, caso o
governo italiano ndo congele salarios de servidores publicos. Além disso, diante do elevado nivel da relacdo divida
publica/PIB (114%), as despesas com os servigos financeiros perfazem 14,1% do PIB e fazem com que o ajuste via
contencao de gastos publicos correntes e da folha de salarios seja também forte.

Esses quatro fatores foram responsaveis pela notavel desvalorizacdo do euro em relagcdo ao ddélar e a cesta de
moedas, pela alta da sua volatilidade e pelo forte aumento dos prémios de seguro contra as dividas soberanas desses
paises (representado pelas taxas dos seus respectivos CDSs, ou Credit Default Swaps) nos primeiros dois tergos do
1T10. Entretanto, no Gltimo terco do trimestre, os rumores de mercado e institucionais comecaram a ventilar uma
possivel e provavel ajuda a Grécia, coordenada pela Unido Européia (€ 30 bilhdes) e pelo FMI (€ 10 bilhdes) ao longo
dos proximos doze meses. Ela seria ainda renovavel por mais 12 meses, também no montante de € 40, condicionada
ao sucesso do ajuste fiscal grego. O montante total (potencial) de € 80 bilhdes seria suficiente para o governo grego
fazer frente ao pagamento tanto de € 36 bilhdes em juros e amortizacdes em 2010 quanto de € 45 bilhdes (juros e
amortizacBes) em 2011. O formato final do pacote, o qual perfez € 110 bilhdes por trés anos (€ 80 bilhdes da Unido
Européia e € 30 bilhdes do FMI), é suficiente para que o governo grego cumpra (na risca) com as suas obrigacdes nos
préximos trés anos, desde que o prometido ajuste fiscal seja executado e que o crescimento do PIB grego volte ao
campo positivo.

O bem-vindo auxilio da UE e do FMI permite que os governos de Grécia, Espanha e Italia possam realizar emissGes
ainda no 2510 em fungéo da elevada necessidade de financiamento governamental em 2011 e 2012. Para se ter uma
idéia, as amortizagdes soberanas da Espanha perfazem € 33,4 bilhges, € 45,1 bilhdes e € 46,4 bilhdes entre 2010 e
2012, respectivamente, enquanto que as da Italia somam € 176,1 bilhdes, € 143,1 bilhdes e € 128,0 bilhdes durante o
mesmo periodo. E um volume consideravel de recursos e que implica uma elevada média de captacdes anuais por
parte das duas economias. E exatamente por isso que o cenario acalmou apds o antncio da possivel ajuda da UE e do
FMI ao governo grego no final do 1T10. Entretanto, a volatilidade deve continuar imperando na Europa,
particularmente na cotacdo US$/€ e nas principais bolsas da comunidade européia. As necessidades de
financiamento de Grécia, Portugal, Irlanda, Espanha e Italia sdo volumosas demais para que titulos soberanos de
renda fixa sejam colocados no mercado internacional a yields relativamente baixos e, além disso, é dificil imaginar
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que a UE e o FMI arcariam com boa parte do financiamento governamental desse bloco de paises ao longo dos
proximos vinte meses.

A economia norte-americana, simetricamente, revelou um quadro mais tranqlilo em relacdo ao europeu. A
divulgacé@o de nimeros mais robustos do relatério de emprego no final do 1710 e o PIB do 4T09 mostraram taxas de
crescimento surpreendentemente altas. Por exemplo, a variacdo da folha de salarios associada a criacédo de vagas de
trabalho atingiu 160.000 postos entre fevereiro e margco, enquanto que a expansdo real trimestral anualizada
(dessazonalizada) do PIB atingiu 5,9% no 4T09. Apesar da contribuicdo de 3,9% da acumulacdo de estoques de bens
acabados e semi-acabados, todas as variaveis que compdem a demanda agregada (consumo pessoal, investimento
corporativo, gastos do governo, exportacdes e importagfes de bens e servigos) cresceram razoavelmente em relacdo
ao 3T09, com excecdo de investimentos (pesados) em estruturas. Esses dados fizeram o Federal Reserve (Fed) mudar
o tom na conducdo prospectiva da politica monetéria. Ao invés de continuar sinalizando o longo periodo de tempo
cronoldgico associado & manutencédo da taxa bésica de juros entre 0% e 0,25%, o Fed e o seu presidente, Ben
Bernanke, alertaram que a mudanca na taxa basica de juros nos EUA estad atualmente condicionada a continuidade
da recuperacéo do PIB e do emprego. A mudanca de tom do Fed quanto a politica monetaria super expansionista e a
volta das emissdes de titulos de divida corporativa privada nos EUA foram responsaveis pela alta do yield dos US
Treasuries de 10 anos, de 3,6% para 3,9% ao ano no final de marco.

No ambito macroecondmico, na China, a elevacédo do depdésito compulsorio, a alta esperada da taxa basica de juros
e a expectativa de valorizacdo do yuan em relacédo ao doélar norte-americano e a cesta de moedas contribuiram para
a realizac@o de lucros nos mercados de commodities. No entanto, isso ndo foi suficiente para impedir que a Vale
emplacasse reajustes programados da tonelada do minério de ferro entre 90% e 114%. E verdade que a companhia
adotou um indice de preco (o lodex-Platts) caracterizado por periodicidade de reajuste trimestral, mas é bem dificil
imaginar que o ritmo de crescimento da economia chinesa sera menor do que 9,0%-10% no periodo 2010-2011, apesar
da alta esperada dos juros e do compulsério sobre depésitos bancéarios e da eventual valorizacdo do yuan. Portanto,
novos reajustes significativos do minério de ferro podem ocorrer em periodicidades mais freqlientes (trimestrais),
ajudando a valorizacdo das commodities metéalicas e mantendo o Ibovespa perto de 70.000 pontos no curto prazo.

Os numeros positivos da economia chinesa e norte-americana sustentaram o S&P 500 perto de 1.170 pontos e
alicercaram, do ponto de vista da macroeconomia externa, da valorizacdo das acbGes da Vale e do fluxo de
investimentos estrangeiros, a convergéncia do Ibovespa para 70.000 pontos. Simultaneamente, a pujanca da
economia brasileira convergiu para a impressionante revisdo das projecdes macroecondémicas que apontavam, no
final de marco, para crescimento anual do PIB entre 5,0% e 6,5% em 2010 em relacdo a 2009 (e para a expansao de
4,5% em 2011), para a convergéncia da taxa de desemprego para 6,5% até o final do ano, para a expansdo nominal
do crédito total de pelo menos 25% no ano, com a possibilidade de alta real do consumo pessoal de pelo menos 6,0%,
e com a deterioracdo das expectativas de inflacdo em 2010 e 2011 para 5,2% e 4,8%, respectivamente, acima do
centro da meta de inflacdo, igual a 4,5% tanto em 2010 quanto em 2011.

Diante de indicadores tdo robustos de atividade, o mercado futuro embutiu tanto na ponta mais curta quanto no
ramo mais longo da curva doméstica de juros uma elevagcdo de 0,5% da Selic em marco e sucessivas elevagtes
adicionais mais aceleradas e iguais a 0,75%. A majoracdo da Selic apenas em abril, contrariando os ditames da curva
de juros futuros, gerou a idéia nos mercados locais de que o Copom estaria “atras da curva” e, por isso, foi
suficiente para que altas mais salgadas da Selic fossem aprecadas na estrutura a termo de juros. Em linha com essa
toada, o Copom majorou a Selic em 0,75% em abril e deve leva-la, de acordo com as nossas projecdes, para 12,0%
até o final do ano. Ainda assim, as expectativas do mercado de renda fixa estdo acima das nossas, pois elas
embutem uma alta da Selic para pelo menos 12,5% em dezembro de 2010 e para 13,5% no 1T10.

O banco central tinha boas razGes para se preocupar com o sobre-aquecimento da atividade econémica brasileira.
Tanto que, em marc¢o, o BC buscou enxugar a liquidez e conter principalmente o crédito ao consumidor por meio das
majoracdes das aliquotas de recolhimento compulsdrio sobre depdsitos a prazo. Varios exercicios podem ser feitos
com bancos grandes e de médio/grande porte, assumindo adicionalmente, além dos depésitos a prazo, depdsitos de
poupanca e a vista e também a incidéncia de compulsério sobre essa variada gama de depésitos. Entretanto, as
conclusGes do cruzamento de bancos de portes variados com os diferentes tipos de depdsitos e recolhimentos
compulsérios mostram que apenas os bancos com PL superior a R$ 5 bilhdes serdo (progressivamente) afetados.
Tanto que, no ambito dos efeitos do recolhimento compulsério sobre a liquidez, a incidéncia do compulsério de 15%
sobre os saldos de depositos a prazo e do adicional de 8% sobre o saldo dos depdsitos a prazo, a vista e de poupanca
dos cinco maiores bancos publicos e privados do Brasil deve gerar um enxugamento de liquidez de R$ 71 bilhdes. Por
meio do enxugamento de liquidez e da desaceleracdo da expansdo nominal do crédito pessoal, o BC estd buscando
arrefecer o ritmo de crescimento (real) esperado do consumo das familias e do PIB brasileiro. Ao mesmo tempo, ele
esta tentando controlar a deterioragdo recente das proje¢des de inflagdo para 2010. Alias, € bom ter em mente que
a piora corrente das projec¢6es de inflacdo pode contaminar as expectativas para 2011.
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Responsabilidade Socioambiental

Atuar com responsabilidade social €, antes de tudo, agir de maneira ética em todas as suas esferas e, através de seu
negdcio, contribuir para o desenvolvimento econémico da sociedade, zelando para que todos 0s recursos sejam
utilizados de maneira sustentavel.

E este é o caminho trilhado pelo Banco PINE, que a cada ano vem ampliando sua atuacéo social com o aumento do
namero de projetos apoiados, abrangendo as areas cultural, esportiva, educacional e social, entre os quais se
destacam:

Cultura

Apoio, por meio da Lei Rouanet, do livro A Cidade e a Rosa - retrospectiva do artista plastico Paulo Von Poser, e da
obra Diario de bordo de Pero Lopes de Sousa e a viagem de Martim Afonso de Sousa (1530-1532), que traz relatos da
expedic¢do que realizou a fundacéo de Sdo Vicente, a primeira vila brasileira.

Esporte

Pela Lei Federal de Incentivo ao Esporte, o Banco PINE é apoiador do programa de formacgdo de atletas para as
equipes de base diversas modalidades esportivas do Minas Ténis Clube; do projeto social Passe de Magica foi criado
em 2004 por Magic Paula e Branca, ex-jogadoras da selecdo brasileira de basquete feminino, para oferecer a préatica
Itdica do basquete a criangas entre sete e 15 anos de idade. E também do Projeto Rede Atletismo Novos Talentos,
programa de formacéo de atletas desenvolvido e mantido pela Fundacdo Aquarela, referéncia na formacao de jovens
talentos para o atletismo brasileiro.

Ainda na esfera esportiva, o Banco PINE mantém o patrocinio ao Instituto LOB do Ténis Feminino, que tem como
proposito desenvolver e alcar o ténis feminino do Brasil ao nivel de competitividade mundial.

Social

Por meio do Fundo Municipal da Crianca e do Adolescente (FUMCAD), o Banco PINE é apoiador da Casa Hope - Apoio
a Crianca com Cancer, que disponibiliza apoio biopsicossocial e educacional, com 100% de gratuidade a pessoas
carentes, criancas e adolescentes portadores de cancer; do instituto Alfabetizacdo Solidaria (AlfaSol), que atua na
reducdo dos indices de analfabetismo entre jovens e adultos no pais; do projeto de atencdo a adolescéncia e
juventude, gerido pelo Instituto Sedes Sapientiae, que promove assisténcia psicologica gratuita para alunos
encaminhados por escolas publicas de regides de maior vulnerabilidade social. Ap6ia também do instituto Casa da
Providéncia, que promove assisténcia e protecdo a crianca carente com idade entre 4 meses e 4 anos, cujas maes
comprovadamente trabalhem, através de creches gratuitas em periodo integral, com atividades sécio-educativas.

O Banco PINE participou do "Charity Day", que é organizado pela corretora ICAP Brasil CTVM. Em nove de dezembro
os resultados de corretagem foram direcionados para a acdo Crianga Esperanca, da UNESCO. O Banco PINE
centralizou todas as operacgtes deste dia na ICAP, que obteve recorde de contratos.

Sustentabilidade

O PINE utiliza linhas de crédito aprovadas por organismos multilaterais como o BID (Banco Interamericano de
Desenvolvimento), DEG (pertencente ao banco alemdo KFW), FMO (Finance for Development), OPIC (Overseas
Private Investment Corporation), CCC (Commodity Credit Corporation) e IFC (International Finance Corporation), que
exigem o compromisso do tomador com as “listas de exclusdo” determinadas por esses 6rgaos. Isso significa ndo
financiar projetos ou organiza¢Bes que agridam o meio ambiente, que estejam envolvidas com praticas trabalhistas
ilegais ou, ainda, que produzam, comercializem ou utilizem determinados produtos, substancias ou atividades
considerados nocivos a sociedade.

Também com foco na adocé@o de préaticas essenciais para o relacionamento com 6rgdos internacionais, em 2008 o
Banco PINE foi pioneiro entre os bancos de médio porte ao implementar o sistema de monitoramento ambiental e
publicar relatério de sustentabilidade para empréstimos corporativos. O sistema, financiado pelo BID e coordenado
pela FGV (Fundacdo Getulio Vargas), constroi uma cadeia sustentavel entre o Banco e seus clientes, uma vez que
passam a ser exigidos das empresas-clientes compromissos com a sustentabilidade de seus negdcios, expressos por
meio de relatérios. Reforcando ainda mais o compromisso com a perenidade dos negdcios, o Banco PINE se mudou
em 2008 para uma sede adequada as normas de sustentabilidade, num edificio com certificagdo Green Building, que
promove reducdo de consumo de energia, destinacédo de residuos para reciclagem, vagas para carros de combustivel
menos poluente e para bicicletas, tratamento e reuso de agua, ventilacdo, entre outros atributos.
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Balanco Patrimonial

R$ milhares

Mar-10 Dez-09 Mar-09 Tri (%) Ano (%)

Ativo 7.792.431 6.984.014 5.536.848 11,6 40,7
Disponibilidades 85.479 130.193 50.796 -34,3 68,3
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 405.730 57.315 136.079 607,9 198,2
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 2.968.172 2.761.470 2.344.058 7,5 26,6
Relacdes interfinanceiras 4.761 7.990 1.577 -40,4 201,9
Operacdes de crédito 3.995.783 3.801.625 2.768.752 5,1 44,3
(-) Provisdao para operacdes de crédito de liguidacdo duvidosa (66.725) (76.122) (96.416) -12,3 -30,8
Operacgdes de crédito - liquido 3.929.058 3.725.503 2.672.336 5,5 47,0
Qutros créditos 385.779 286.898 311.474 34,5 23,9
Permanente 13.452 14.645 20.528 -8,1 -34,5

Investimentos 159 160 1.056 -0,6 -84,9

Imobilizado de uso 11.435 12.395 16.434 -7,7 -30,4

Intangiveis 1.858 2.090 3.038 -11,1 -38,8
Passivo 6.953.404 6.158.802 4.718.280 12,9 47,4
Depésitos 2.735.445 2.783.547 1.519.648 -1,7 80,0
Captacbes no mercado aberto 2.236.176 1.600.103 1.482.981 39,8 50,8
Recursos de aceites e emissao de titulos 724.820 487.489 414.482 48,7 74,9
Relacdes interfinanceiras / interdependentes 45.434 61.763 210.753 -26,4 -78,4
Obrigacdes por empréstimos e repasses 817.195 815.252 855.287 0,2 -4,5
Instrumentos financeiros derivativos 59.356 56.482 4.632 5,1 .181,4
Outras obrigacdes 327.248 351.514 229.134 -6,9 42,8
Resultado de exercicios futuros 7.730 2.652 1.363 191,5 467,1
Patrimonio liquido 839.027 825.212 818.568 1,7 2,5
Passivo + Patrimonio liquido 7.792.431 6.984.014 5.536.848 11,6 40,7
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Demonstracdo de Resultado

R$ milhares

1T10 4T09 1TO09 Tri (%) 12M (%)
Receitas da intermediacé&o financeira 228.994 255.586 333.696 -10,4 -31,4
Operagdes de crédito @ 120.134 118.008 137.670 1,8 -12,7
Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios @ 44.278 39.235 57.976 12,9 -23,6
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 7.933 50.567 (26.252) -84,3 -130,2
Resultado de operagdes de cambio 56.649 47.776 164.302 18,6 -65,5
Resultado de aplicagdes compulsoérias - - - - -
Despesas da intermediac¢édo financeira (150.807) (123.243) (264.726) 22,4 -43,0
Operagdes de captagdo no mercado @ (86.431) (71.545) (61.457) 20,8 40,6
Operagdes de empréstimos e repasses @ (63.076) (58.901) (189.082) 7.1 -66,6
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (1.300) 7.203 (14.187) -118,0 -90,8
Resultado bruto da intermediacéo financeira 78.187 132.343 68.970 -40,9 13,4
Receitas (despesas) operacionais (30.307) (94.120) (38.128) -67,8 -20,5
Receitas de prestacdo de servigos 13.245 20.590 11.341 -35,7 16,8
Despesas de pessoal (10.989) (11.488) (10.522) -4,3 4,4
Outras despesas administrativas (18.855) (20.896) (20.764) -9,8 -9,2
Despesas tributarias (7.289) (6.752) (6.136) 8,0 18,8
Outras receitas operacionais ® 7.792 30.759 2.632 -74,7 196,0
Outras despesas operacionais @ (14.211) (106.333) (14.679) -86,6 -3,2
Resultado operacional 47.880 38.223 30.842 25,3 55,2
Resultado ndo-operacional - (512) 1.317 -100,0 -100,0
Resultado antes da tributagdo sobre lucro e participagdes 47.880 37.711 32.159 27,0 48,9
Imposto de renda e contribui¢cdo social (12.451) (15.355) (8.689) -18,9 43,3
Participacdes no resultado (5.258) (1.208) (3.400) 335,3 54,6
Lucro liquido 30.171 21.148 20.070 42,7 50,3

(D A variagao cambial referente as operagdes ativas e passivas foram registradas no Press Release em Captacdo no Mercado Aberto, Operacdes de Empréstimos e Repasses e Resultado de Operagoes
com Titulos e Valores Mobilidrios e Operagdes de Crédito, enquanto, nas demonstracdes financeiras em Outras Receitas e Despesas Operacionais.

As afirmagdes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negécios, projegdes sobre resultados
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento do PINE sdo meramente projecdes
e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da administracdo sobre o futuro dos negdécios. Essas
expectativas dependem, substancialmente, das condi¢cGes de mercado, do desempenho da economia brasileira e do
setor (mudancas politicas e econdmicas, volatilidade nas taxas de juros e cambio, mudancas tecnoldgicas, inflacéo,
desintermediacao financeira, pressdes competitivas sobre produtos e precos e mudancas na legislacéo tributaria) e,
portanto, sujeitas a mudancgas sem aviso preévio.
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