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Rio de Janeirol2 de maio de 2010 - A Brasil Ecodiesel Industria e Comércio de Biocombustv@igos Vegetais
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seus resultados daT10 e informa seus acionistas sobre a evolu¢cao da CompaAkidemonstracdes financeiras da
Companhia &o elaboradas de acordo com a legislacédo societaria e apresentadas em bases consolidadas de acordo
com as praticas contabeis no Brasil.
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DESTAQUES:

V Receita Liquida de R$149,4 milhGes e Receita Liquida Ajustada(*) de R$ 138,5 milhdes n
V  Lucro Liguido de R$]13 milhdes com EBITDA de R$ 23,4 milhdes

V  Lucro Liquido Ajustado(*) de R$ 7,5 milhdes e EBIHpsstado(*) de R$ 12,65 milhdes n
1T10

Margem EBITDA de516% e Margem EBITDA Ajustado(*) de 9,1% no 1T10
Divulgacao do Direcionamento Estratégico da Companhia para os proximos 5 anos

Reducéo do endividamento de R$66,5 milhdes (4T09) para R$ 65,8 mi(hdés);

< < < <

Aumento do caixa liquido de 29,7%, passando de R$ 37,3 milhdes (4T09) para R$ 48,2
(1T10);

V Volume vendido de biodiesel de 61.977 m3, 6,2% maior quando comparado ao 4T09;

(*) Desconsideraeceita ndo recorrenteno montante de R$10,8 milhdegroveniente de beneficios fiscaide ICMS
acumuladosem consonanciaom a CEO07 (ver nota explicativa n22 das Demonstragdes Financeijas
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Principais Indicadores

. 1T10/4T09™ 1710™ 74100
Indicadores 1109  arpe®™  1T10 / , 1T10™ -"
(%) (%)

Volume de Biodiesel Faturado (m?) 58.341 61.977 6.23% 61.977 6.23%
Receita Bruta 52.1B6 153.035 166.290 B.66% 166.290 B,665:
Incentivos Fiscais - CPO7 -10.841

Receita Liquida 42,620 128.119 149.384 16,60% 138.543 8,14%
(-) CPV 38.978 111.282 119.748 7.61% 119.748 7.61%
Lucro (Prejuizo) Bruto 3.642 16.837 29.636 76,02% 18.795 11,63%
[-) Despesas Operacionais 18.230 10.946 11.480 4,88% 11.480 4,88%
Outras ndo recorrentes 29.369
Ajuste de Redirecionamento Estratégico 63.778

Resultado Operacional (EBIT) (14.588) 5.891 18.156 208,20% 7.315 24.17%
Resultado Financeiro (12.829) (821) 234 234

Lucro (Prejuizo) Liguido Ajustado (27.416) 5.083 18.390 361.8% 7.549 48,5%
Margem Liquida Ajustada -64,33% 3.97% 12,31% 5.45%

EBITDA Ajustado [5.944) 15.489 23.409 51,1% 12.568 -18,9%
Margem EBITDA Ajustada -13,95% 12,09% 15,67% 9.07%

(@) Desconsidera outras despesas ndo relacionadas diretamertien a atividade operacional e ndo recorrentes, e o
Ajuste de Redirecionamento Estratégico no valor de R$ 93,15 milhSes (ver nota explicativa n°® 24 das
Demonstracdes Financeirat 4T09

(b) Desconsidera receita ndo recorrente, no montante de R$10,8 milhdes, proveniente de beneficios fiscais de ICMS
acumulados, em consonéncia comC®PCOTver nota explicativa n® 2 das Demonstra¢des Financeiras)
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MENSAGEM AOS ACIONISTAS

Caros acionistas,

Os bons resultados do primeiro trimestre de 2010 s&o mais uma evidéncia das transformacotes
pelas quais a Brasil Ecodiesel estd passando. ApoOs a reestruturacdo de capital e a retomada da
producaq iniciada emjunho do ano passado, os indaores operacionais e financeiros tem
melhorado sistematicamente.

Neste trimestre tivemos uma receita proveniente de crédaosmuladosie ICMS: que nao deve

se repetir nos proximos periodos. Dentro da politica de transparéncia implementada pela
administragcdo gara permitir uma visdo mais realista da performance da compaobmparamos

os resultados com periodos anteriores usamdioa receita liquida, lucro liquido e EBITDA ajustados
para baixo, descontando essa receita ndo recorrente.

Tivemos a venda de 61.97° de biodiesel,representando um acréscimo de 6,23% sobre o
trimestre anterior. O Lucro Liquidoi de R$ 18,4 milhdes e o Lucro Liguijostado foide R$ 7,5
milhdes, contra R$5,0nilhdes no trimestre anterior. O EBITDA faB4 milhdes e oEBITDA
Ajugado foi deR$ 12,6 milhdes, enquanto no ultimo trimestre foi de R$ 15,5 milhdes.

Em fevereiro deste ano divulgamos, aos acionistas e ao publico investidor, 0 documento intitulado
G5ANBOAZ2Y I YOYHR B dzfaskinfizF Bekdhis Id4 estratégia dmpresa. Todas as
acOes da administracdo tem se pautado mmse direcionamentoDa decisdo dos ajustes de
provisdes, baixas e provisées no balanco de 2@0Busca de parcerias de médio prazo para
garantirmos uma maior estabilidade na aquisicdo de mat@rimg todasfazem parteda nova
estratégia

Como ja mencionamos no Relatério da Administracéo de 2008aenfrentamosdesafios comm

do Selo Combustivel Social, onde o Ministério de Desenvolvimento AgrsiimA, com base no
levantamento de 2007suspendeuo selo de duas das nossas usinas ativas (Itaqui e Iraquara) em
pleno processo de adjudicacdo dos lotes que arrematamos no 17° Leildo de Biodiesel da ANP.
Reagimos com duas tentativas no campo juridico: a primeira no Superior Tribunal deg&stiLa
guestionando o processo administrativo do MRAque continuasob analise do tribunaté a
segunda na Justica Federal/RJ buscando garantir a homologacéo dos lotes ndo homologados e que
totalizam 24.000 r Nesse Ultimo, @ecis&o final ddesembargadoda 82 Turma Especializada do
Tribunal Regional Federal da 22 Reg{&J) foi derevogacdo d uma liminar que tinha sido
concedidaem favor da Companhi® reflexo disso & qua Companhiaevera teruma redugéo de

seu faturamento na ordem de R® filhdes @ra osegundo trimestre deste ande umtotal de R$
177milhdes inicialmente previstos.

Apesar desse revés, estamos confiantes em manter, ou mesmo aumentar, nosso volume de vendas

de biodiesel para o terceiro e quarto trimestrescaso a decisado processono STHhao ocorra até

a data do 18° Leildo da ANPara entrega de biodiesel no periodo de 01/07/2010 a 30/09/2010)

previsto para ocorreentre 24 de maio e 04 de junho de 201 caso a decisdo néo seja favoravel
1IBrX @? itag NOVO
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Itagui-MA nos lotes reservados as usinas sem Selo Combustivel Social

Por fim, en recente assembléia dos acionistas, foi aprovada, por unanimidade, a proposta da
administracdo de mudanca dedm para Sdo Paulo, concentrando todo o staff corporativo num
Unico local. A transferéncia das atividades corporativas e administrativas do Rio de Janeiro e
Fortalezapara a nova sedgara ganhos enfluidez nas tomadas de deciséo, ganhos na logistica de
deslocamento para as unidades fabris, e uma maior proximidade com os acionistas.

Mauro A. Cerchiari
Diretor Presidente
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Comentério de Desempenho Consolidado

No primeiro trimestre de 2@0 (1T10), tanto as vendas quanto o faturamento da Brasil Ecodiesel
aumentaram em relacao ao trimestre anterior, na ordenmbd3% e8,56% respectivamente.

Na tabela abaixgao apreentadosas vendas e faturamento dedaliesel.

Biodiesel Total

3109 55.956

Vendas de B100 (m3) 4109 58.341
iT10 61.977
3TOS 149.410
Faturamento de B100 (RS mil) 4709 151.765
iT10 164.759

Receita Bruta

No 1T10, a Receita Bruta foi de R$66,3 Receita Bruta
milhdes sendo que99,1% deste total, foi
proveniente da venda de61,9 mil m® de 150.075 153.035 e
biodiesel.Além disspa Companhia vendeu
parte de seus estoques de mamor&
subprodutos, principalmente glicerina e 52.186 45.623
acidos graxgs obtendo com isso uma i i
receitade R$0,9milhdes 0,5%do total).
1T09 2709 3T0%9 4T09 1T10

Receita Bruta 52.186 49.623 | 150.075 | 153.035 | 166.290

Deducdes

No trimestre, o total de deducdes alcancou R$ 16,9 milhdes e o percentual foi de 10,2% em relacdo a
receita bruta. Foram contabilizados R$ 19,9 milhdes de ICMS, R$ 9,1 milhdes de CORIR®dH®s de

PIS, sendo que desse total foram deduzidos R$ 3,9 milhGes de créditos de incentivos fiscais de ICMS que
alguns Estados oferecem as industrias de biodiesel e R$10,8 milhdes de créditos de incentivos fiscais de
ICMS acumulados, em consonanman a CPCOer nota explicativa n°2).
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Receita Liquida
Receita Liquida

A Receita Liquida Ajustada dd@l0 foi de R$
138,6 milhdes, a segunda da histéria da
companhia, 8,2% maior do que os R$28,1
milhdes do4T09e 225,1% maior do que a Receita
Liquida dolT(, que foi de R$12,6 milhdes O
ajuste devese ao beneficio extraordinario 42.620
proveniente de recebimento decréditos de
incentivos fiscais de ICMS de acordo coapao? 1709 2709 3700 4109 1T10(b)
(ver nota explicativa® 22).

138.543
126.385  128.119

Receita Liquida Ajustada 42,620 52,198 | 126.385 | 128.119 | 133.543

(*) Desconsideraeceita ndo recorrente, no montante de R$10,8 milhdes, proveniente de beneficios fiscais de ICMS acumulados,
em consonancia com a CP07 (ver nota explicativa 28ids Demonstra¢des Financeijas

Custos dos Produtos Vendid@gsCPV

No 1T10, devido a baixaodpreco do 6leo da sojheneficiou o setar conforme verificese no grafico
seguinte. Este apresenta a evolugcdo do preco médio do 6leo vegetal na CBOT, em reais, o preco médio
obtido no leildo da ANP e a producéo de biodiesel da companhia. Peseapee cspreadentre o preco do

Oleo vegetal e do biodiesel no 1T10 foi maior do que no 4T09.
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A companhia continua adotando a politica de
negociagdo para travar os precos do Oleo e volumes
fisicos com cronograma de entrega junto aos
fornecedores. Para producdo do segundo trimestre
de 2010, a companhia garantiu 100% da matéria
prima dessa forma.

A segunda matéria prima mais importante no
processo de transesterificacdo do 6leo vegetal é o
metanol, representando 7,1% dos custos de

producdo. Nossos fornecetks mantiveram os precos
relativamente estaveis, ndo alterando significativamente nossos custos.

No trimestre, o CPV total foi de R$ 119,7 milhdes, representan@@®Bée nossa Receita Liquida Ajustada.

Despesas Operacionais
Gerais e Administrativas

Tais despesaseferemse a administracdo geral, incluindo salarios e beneficios pagos aos nossos
funcionarios, despesasom servicos de terceiros, viagens, telecomunicacdes, aluguéis, provisbes para
contingéncias, entre outras.

No periodo, ototal das Depesas Gerais e Administrativés de R$10,5 milhdes, apenas 0,2% maior
guandocomparadoao trimestre anteriomque totalizou R$10,4 milhdes.

Resultado Financeiro

No 1T10, registramos umResultado Financeiro Despesa Financeira

Liquidode R$ 02 milhdo, o primeiro resultado
financeiro positivo da Cia nadtimos trimestres
Tivemos umaDespesa Financeira de R&%3
milhdes contra uma Receita Financeira de R$%2,
milhdes

14.862

1T09 2T09 3T09 4T09 1T10

1To9 2T09 3T09 4709 1T10
Resultado Financeiro (12.829) | (11.517)| (6.540) (821) 234
Receita Financeira 870 3.345 2.189 2.742 2.489
Despesa Financeira (13.699) | (14.862)| (8.729)| (3.563)| (2.255)
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