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Valinhos, 22 de margo de 2010: A Anhanguera Educacional Participacdes S.A. -
ANHANGUERA (BOVESPA: AEDUII1 e Bloomberg AEDUI11_BZ) anuncia hoje o resultado
referente ao quarto trimestre de 2009 (4T09). As informacdes operacionais e financeiras
da Companhia sdo apresentadas com base em numeros consolidados e em Reais,
conforme a Legislacdo Societdria Brasileira, exceto se indicado de outra forma. As
informacdes apresentadas neste relatdrio referem-se ao desempenho do quarto
4T09 timestre de 2009 comparado ao quarto frimestre de 2008, (4T08) e ano de 2009
comparado com 2008, exceto quando especificado em contrdrio.
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Mensagem da Adminisiragdo

E com enorme satisfacdo que anunciamos os resultados de 2009 da Anhanguera Educacional. Apds o
encerramento de mais um exercicio, a Companhia comemora a superacdo — pelo terceiro ano consecutivo
— das projecdes financeiras dadas ao mercado, as avaliacdes positivas do regulador e o fortalecimento de
sua marca. Tais conquistas, possiveis somente devido ao comprometimento de nosso corpo docente e
administrativo, demonstram a continvidade do sucesso de nosso modelo de negécios, refletido pela
preferéncia de nossos estudantes e dos investidores.

Premiando nosso compromisso em oferecer ensino com qualidade e conveniéncia a precos acessiveis, 107,9
mil novos alunos se matricularam em nossas unidades de ensino superior, de modo que nosso alunado médio
superou 255 mil alunos, crescimento de 61,5% ante 2008, com crescimento orgénico de 14,9% conforme
sugerem os nUmeros do 4T09, puxado por aumento de 18,0% de alunos em Pdélos. O aumento do share de
receita de Pdlos, que tém margens relativamente mais altas que Campus, combinado ao progresso na
implementacdo do modelo de negdcios da Companhia nas unidades adquiridas nos Ultimos anos, permitiu a
expansdo de nossa margem bruta em 1,5 p.p. O crescimento de alunos e a expansdo de margem bruta
permifiram que — mesmo com o aumento da provisdo para devedores duvidosos em funcdo dos efeitos do
cendrio econdmico desfavordvel no 1509 — a Companhia superasse seu guidance com R$ 188,6 milhdes de
EBITDA.

O crescimento no nUmero de alunos e do EBITDA foi combinado com a étima performance de qualidade nas
avaliagcdes do Ministério da Educacdo (MEC), acima da média nacional e das maiores Instituicdes privadas
de Ensino do pais. Adicionalmente, ao incentivar seus corpos discente, docente e administrativo a se
engajarem em um forte relacionamento com as comunidades locais através de programas de
responsabilidade social — que entre 2008 e 2009 atenderam mais de um milhdo de individuos — a Companhia
foi reconhecida como lider nacional em Responsabilidade Sociall. Com o crescimento do nimero de
estudantes, avaliagcdes positivas do regulador, comprometimento com as comunidades locais, além de
investimentos em markefing e no relacionamento com empresas e associacdoes de classe, a marca
Anhanguera Educacional tornou-se uma das 40 mais valiosas marcas brasileiras?,

A consisténcia dos resultados quantitativos e qualitativos apresentados pela Companhia ao longo de trés
anos desde sua oferta publica inicial de acodes refletiu-se positivamente em nossas atividades de mercado de
capitais, que incluiram a emissdo de debéntures bem sucedida, no valor de R$ 200 milhdes - a primeira do
setor no Brasil — e a nossa terceira oferta publica de acoes.

Encorajada pelas conquistas do ano que se encerra, a Administracdo continuard a perseguir a melhoria de
seu modelo de negdcio para superar os desafios impostos pela nossa missdo de promover o desenvolvimento
profissional de jovens trabalhadores brasileiros.

1 Segundo IstoE, 2009
2 Segundo BrandAnalytics/Millward Brown, 2009
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Destaques do 4° Trimestre 2009

No 4709, a Receita Liquida da Anhanguera Educacional atingiu R$ 210,3 milhdes, crescimento de 9,6% na
comparacdo com o ano anterior, devido ao crescimento de 14,9% do nUmero médio de alunos matriculados
nos campus e polos, que atingiu 251.049, compensado parcialmente pela reducdo do ticket médio em 4,9%
(Receita Liquida, exceto parcela referente a Formacdo Profissional, dividida pelo nimero de alunos de
Campus e Pdlos). O crescimento do nUmero de alunos deve-se (i) ad maturacdo dos campus orgdnicos e
adquiridos, (i) ao crescimento no niUmero de unidades e (i) & expansdo de cursos de graduacdo, pds-
graduacdo e extensdo nos pdlos. A queda do ticket é reflexo da maior participacdo de alunos de Pdlos e da
maturacdo de programas de bolsas como o PROUNI e bolsas corporativas. A Receita Liquida acumulou R$
904,5 milhdes em 2009, crescimento de 38,3% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

No 4T09 o Lucro Bruto foi de R$ 81,6 milhdes com margem 3,8 p.p. superior & do 4708, devido (i) & maior
participacdo de Pélos na Receita com margens mais altas que os Campus, (i) & sensivel melhora nas margens
dos campus adquiridos em 2007 e 2008 & medida que incorporam gradualmente o modelo académico da
Anhanguera e (i) & diluicGo de custos fixos pelo aumento de alunos por unidade. Em 2009 o Lucro Bruto
alcancou R$ 379.9 milhdes, 43,5% superior a 2008, com expansdo de margem de 1,5 p.p..

As Despesas de Vendas formam R$ 30,7 milhdes no 4T09 e totalizaram R$ 113,8 milhdes em 2009, aumento de
1.4 p.p. se comparados a 2008 como percentual da Receita Liquida, em virtude do aumento da PDD.

As Despesas Administrativas corresponderam a 10,9% da Receita Liquida no 4T09 1,0 p.p. melhor que no 4108,
apesar do ainda incompleto processo de centralizagcdo administrativa em seu Centro de Servigcos
Compartilhados que atende as trés divisdes de negdcio. As Despesas Administrativas atingiram R$ 22,9 milhdes
no 4709 enquanto no ano totalizaram R$ 95,6 milhdes, como percentual da Receita Liquida foi 10,6% em linha
com 2008.

O Resultado Financeiro Operacional no 4709 foi R$ 5,1 milhdes. Em 2009, acumulou R$ 18,1 milhoes,
representando 1,1 p.p. da Receita Liquida a mais do que no mesmo periodo de 2008.

Deste modo, a Anhanguera Educacional atingiu EBITDA de R$ 33,1 milhdes no 4109 e de R$ 188,6 milhdes em
2009, crescimento de 44,3% frente a 2008 superando o guidance para o ano de R$ 185,0 milhdes.

O Resultado Financeiro Liquido foi negativo em R$ 53,8 milhdes em 2009, devido principalmente aos juros de
ajuste a valor presente de compromissos a pagar de aquisicdes e despesas com juros de empréstimos.

Depreciacdo e amortizacdo (exceto amortizacdo de dgio para 2008 e amortizacdo de custos e despesas
pré-operacionais em 2009) foram de R$ 7.4 milhdes no 4709 e acumularam R$ 27,9 milhdes no total do ano.
Imposto de Renda e Contribuicdo Social totalizaram R$ 2,6 milhdes no 4T09.

O Lucro Liguido Ajustado da Companhia (que no 4708 exclui as despesas com amortizacdo de dgio € no 4109

exclui amortizacdo de custos e despesas pré-operacionais) acumulou R$ 95,2 milhdes em 2009, aumento de
19.9% em relacdo a 2008.

Anhanguera Educacional Participagoes S.A. 3/19
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Desempenho Econémico Financeiro

Em milhoes de RS 4109 4108 var % 2009 2008 var %
(+) Receitas 3071 268,6 14,3% 1.329,8 905, 1 46,9%
Receitas de Mensalidades 291.8 252,4 15.6% 1.249,9 868,7 43,9%
Taxas, Servicos e Outros 15,3 16,2 -5,5% 79,8 36,4 119,6%
Receita Bruta 3071 268,86 14,3% 1.329.8 905,1 46,9%
(-) Deducdes de Receita (96.8) (76,7) 26,2% (425,2) (250,9) 69,5%
Bolsas (71,4) (51.4) 38,9% (296.0) (147,1)  101,3%
Descontos (13,0) (11,6) 11,9% (67.5) (51,8) 30,4%
Mensalidades Canceladas (3.0) (4.7) -35,3% (22,1) (29.3)  -24,5%
Impostos (9.4) (9.0) 3.8% (39.5) (22,7) 74,0%
Receita Liquida 210,3 191,9 9.6% 904,5 654,2 38,3%
Campus* 159,5 na na 695,5 na na
Pélos* 40,2 na na 162,8 na na
Formacdo Profissional* 10,7 na na 46,3 na na
(-) Custo dos Servicos Prestados ** (128,7) (124,7) 3.2% (524,6) (389,4) 34,7%
Lucro Bruto 81,6 67,1 21,5% 379.9 264,8 43,5%
Campus* 51,7 na na 257,2 na na
Pélos* 22,5 na na 90,1 na na
Formacdo Profissional* 74 na na 32,6 na na

* ndo auditado a abertura enfra as divisdes
** exceto depreciacdo

Receita Bruta de Servigos

No 4709 a Receita Bruta foi R$ 307,1 milhdes. As Receitas de mensalidades somaram R$ 291,8 milhoes
enguanto as taxas, venda de livros e outros servigos totalizaram R$ 15,3 milhées no 4T109.

O crescimento de 15,6% da receita de mensalidades no 4709 deve-se principalmente (i) ao aumento de 14,9%
do numero médio de alunos matriculados, que atingiu 251.049 alunos e (i) ao aumento da mensalidade
média em 1,5% a R$ 383,4 no 4109, com o repasse de inflacdo sendo mitigado pela mudanca de mix (em
virtude do maior crescimento de alunos em Pélos).

No ano, a Receita Bruta totalizou R$ 1.329,8 milhdes, crescimento de 46,9% ante a 2008, devido ao aumento
do alunado médio e da mensalidade média, além da contribuicdo dada pela unidade de negdcio
Formagado Profissional, exclusivamente na linha de taxas, servicos e outras receitas (royalties).

Anhanguera Educacional Participagoes S.A. 4/19
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Deducoes

As Deducodes totalizaram R$ 96,8 milhdes no 4109 e acumulando R$ 425,2 milhdes em 2009. Como percentual
da Receita Liquida, as Deducdes representaram 46,0% no 4709, 6,0 p.p. acima em relacdo ao 4708, devido
principalmente ao crescimento de 7,2 p.p. em Bolsas.

O aumento de bolsas deve-se (i) as politicas de bolsas das unidades adquiridas em 2007 e 2008, que
concedem porcentfagens mais altas do que as praticadas no modelo da Companhia e tém maior
participacdo na receita de 2009 em relacdo a 2008; (i) & maturacdo do PROUNI, cuja adesdo pela
Anhanguera se deu em 2005; e (iii) & incompleta maturacdo da politica de concessdo de bolsas relacionadas
a conveénios corporativos e institucionais.

Os Descontos no 4109 representaram R$ 13,0 milhdes, totalizando R$ 67,5 milhdes em 2009, 0,4 p.p. melhor em
relacdo a 2008. As Mensalidades Canceladas somaram R$ 22,1 milhdes em 2009, que representa 2,4% da
Receita Liquida, 2,0 p.p. inferior ao mesmo periodo de 2008.

Os impostos foram R$ 9,4 milndes no 4T09, refletindo a maior participacdo de receitas de atividades sujeitas ao
pagamento de PIS e COFINS, como pds-graduacdo, cursos de formacdo profissional e extensdo. Em 2009
totalizaram R$ 39,5 milhdes, aumento de 0,9 p.p. sobre a Receita Liquida em relacdo a 2008.

Alunos Médio e Ticket Médio

384,2 401,8
251,0 255,2
CAGR: 218,6
70,7%
107,1 107,1
90,8
86,2
56,7
I 3,5 I
4107 4108 4109 2007 2008 2009
® Alunos em Campus Alunos em Pdlos H Ticket Médio

Receita Liquida dos Servigos

A Receita Liguida da Anhanguera Educacional totalizou R$ 210,3 milhdes no 4109, com a participacdo de
Campus em R$ 159,5 milhdes, enquanto Pélos e a Formacdo Profissional obtiveram, respectivamente, R$ 40,2
Anhanguera Educacional Participagoes S.A. 5/19
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milhées e R$ 10,7 milhdes. No consolidado houve crescimento de 9,6% em relacdo ao 4708, reflexo do
aumento do nUmero médio de alunos de 14,9% em relacdo ao 4108, parcialmente compensado pelo menor
ticket médio e maior participacdo dos Pdlos na Receita e maturacdo dos programas de bolsas. Em 2009, a
Receita Liquida foi de R$ 904,5 milhdes, 38,3% superior a 2008 devido ao crescimento de alunos e d reducdo
do ficket, conforme explicado acima.

Custo dos Servigos Prestados

O Custo dos Servicos Prestados foi de R$ 128,7 milhdes no trimestre, correspondendo a 61,2% da Receita
Liquida, reducdo de 3,8 p.p. se comparado ao 4T08. Essa reducdo reflete (i) a progressiva melhoria das
unidades adquiridas & medida que incorporam o modelo académico da Anhanguera, (i) da diluicdo de
custos fixos com aumento de alunos por unidade e (iii) o menor custo por aluno dos Pdlos

Em 2009, o custo totalizou R$ 524,6 milhdes, e representa reducdo de 1,5 p.p. em relacdo ao mesmo periodo
em 2008, pelos mesmos fatores citados acima.

Lucro Bruto

Lucro Bruto (R$ MM)
51,2% 49,8% 42,0%
38,0% 39,9% 35,0% 371% 41,6% 38,8% 40,‘5;%//4
379.9
90,1
121,0
85,7 91,7 81.6 8
20,5 5.9 8,6
23,0 ga.l 22,5
73,0 I57,3 67,4 67,1 55,8 59,0
1708 2108 3108 4108 1109 2109 3109 4109 2008 2009*
Consolidado B Campus Polos B Formagdo Profissional B Margem Bruta

*Em 2009 o Lucro Bruto € afetado por custos de unidades pré-operacionais que até 2008 eram diferidos.

No 4T09 o Lucro Bruto (exceto depreciacdo) alcancou nos Campus, Pdlos e Formacdo Profissional R$ 51,7
milhdes, R$ 22,5 milndes e R$ 7,4 milhdes respectivamente, totalizando R$ 81,6 milhdes, crescimento de 21,5%
em relacdo ao 4T08. A margem foi de 38,8%, aumento de 3,8 p.p. em relacdo ao 4708. Em 2009, o Lucro Bruto
foi de R$ 379,29 milhdes, crescimento de 43,5% em relacdo a 2008, com expansdo da margem de 1,5 p.p..

Anhanguera Educacional Participagoes S.A. 6/19
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Despesas Operacionais

Em milhoes de RS 4109 4108 var % 2009 2008 var %
Lucro Bruto 81,6 67,1 21,5% 379.9 264,8 43,5%
(-) Despesas de Vendas ** (30,7) (27.7) 10,6% (113.,8) (73,0) 55,9%
(-) PDD (13,0) (11,6) 12,1% (55,0) (32,1)  71.2%

(-) Despesas de Marketing (17.7) (16,2) 9,6% (58,8) (40,9) 43,9%

(-) Despesas Administrativas *** (22,9) (22,9) 0,1% (95.6) (67.1)  42,5%
(+/-) Resultado Financeiro Operacional 5,1 3,1 61,8% 18,1 60  201,6%
EBITDA 33,1 19,7 68,3% 188,6 130,7 44,3%
Margem de EBITDA 15,7% 10,2% 5,5% 20,9% 20,0% 0,9%

** exceto amortizacdo de despesas pré-operacionais

*** exceto depreciacdo e Despesas de Oferta de Acoes (G&A 2008).

Despesas de Vendas

No 4T09 as Despesas de Vendas foram R$ 30,7 milhdes, totalizaram R$ 113,8 milhdes no ano. A Provisdo para
Devedores Duvidosos (PDD) foi de R$ 13,0 milhdes no trimestre, e de R$ 55,0 milhdes em 2009. As Despesas de
Marketing foram de R$ 17,7 milndes no 4709 e R$ 58,8 milhdes no ano.

A PDD representou 6,2% da Receita Liquida no 4109, em linha com o mesmo periodo de 2008. No ano a PDD
foi de 6,1% da Receita Liquida, 1,2 p.p. maior que no mesmo periodo de 2008.

As Despesas de Marketing representaram 8,4% da Receita Liquida no 4709, em linha com o 4T08. Em 2009
totalizou 6,5% da Receita Liquida em linha com 2008.

Despesas Gerais e Administrativas

As Despesas Gerais e Administrativas (G&A) somaram R$ 22,9 milhdes no 4709, reducdo de 1,0 p.p. da Receita
Liquida se comparado ao 4T08. Em 2009 o G&A totalizou R$ 95,6 milhdes representando 10,6% da Receita
Liquida em linha com 2008.

Anhanguera Educacional Participagoes S.A. 7/19
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G&A* (RS MM)
11.9% 13.5%

10,8% 10,8% 10,2% 109% 103% 10,6%
7.5% 7.4% —

95,6
67.1
2.8 .
I15,4 I16,2 |12,6 2,9 ' I16,3 E2.9
[ T T T T T T T T T 1

1708 2108 3108 47108 1109 2109 3109 4109 2008 2009
G&A % G&A /RL

* exceto depreciacdo e Despesas de Oferta de Acdes (G&A 2008).

Resultado Financeiro Operacional
O Resultado Financeiro Operacional, composto pela receita de multas e juros dos titulos gerados, deduzida as

despesas bancdrias, alcancou R$ 5,1 milhdes no 4709 e R$ 18,1 milhdes em 2009, resultado 1,1 p.p. da receita
liguida maior se comparado ao mesmo periodo de 2008.

EBITDA
Assim, a Anhanguera Educacional registrou um EBITDA de R$ 33,1 milhdes no 4109, 68,3% acima do

apresentado no 4708, com margem 5,5 p.p. melhor que no 4T708. No acumulado do ano, o EBITDA totalizou R$
188,6 milhdes crescimento de 44,3% em relagcdo a 2008, com expansdo da margem de 0,9 p.p.

Anhanguera Educacional Participagoes S.A. 8/19
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EBITDA(RS MM)
23,9% 26.9% 23,3% 20,9%

16,9% 15,7% 20.0%
10,2% o ——=

188,6

130,7

65,2
[ 51,2
40,4 39,1 g
I o7 I I I33,1

3108 4108 1709 2109 3109 4109 2008 2009

EBITDA m % EBITDA /R.L

Depreciacdo e Amortizagao

A partir de 2009, de acordo com a lei 11.638, a Companhia deixou de reconhecer em seu resultado a
amortizacdo de dgio e deixou de diferir custos e despesas pré-operacionais. Assim, como os custos e despesas
acima do EBITDA j& incluem nossas unidades pré-operacionais, excluimos as amortizacdes de custos e
despesas pré-operacionais do cdlculo do Lucro Liquido Ajustado.

Depreciacdo e Amortizacdo (exceto amortizacdo de dgio para 2008 e amortizacdo de custos e despesas
pré-operacionais em 2009) totalizaram R$ 27,9 milhdes, reducdo de 9,3% se comparado a 2008.

Resultado Financeiro Liquido

O Resultado Financeiro, excluidas a receita de multas e juros de alunos e despesas bancdrias e de cobranca,
foi negativo em R$ 14,7 milhdes no 4109, no acumulado do ano resultou em R$ 53,8 milndes, devido &
contabilizacdo das despesas de juros (sem efeito de caixa) sobre o valor presente dos compromissos a pagar
(de acordo com a Lei 11.638), e ao aumento do endividamento da Companhia proporcionalmente ao
mesmo periodo de 2008.

Imposto de Renda e Contribuigao Social

No 4709, o Imposto de Renda e a Contribuicdo Social (IR&CS) totalizaram R$ 2,6 milhdes. Assim, IR & CS
acumularam R$ 10,4 milhdes em 2009, crescimento de 0,4 p.p em relacdo ao ano anterior.

Anhanguera Educacional Participagoes S.A. 9/19
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Lucro Liquido Ajustado

O Lucro Liguido Ajustado (que exclui as despesas com amortizacdo de dgio e de custos e despesas pré-
operacionais) registrou R$ 8,2 milhdes no 4T09. Em 2009, a Companhia acumulou R$95,2 milhdes 19,9% maior
que em 2008.

Em milhGes de RS 4109 4108 var % 2009 2008 var %

EBITDA 33,1 19,7 68,3% 188,46 130,7  44.3%
Depreciacdo e Amortizacdo **** (7.4) (2.6) -22,5% (27,9) (30,8) -9.3%
Resultado Financeiro (14,7) (12,8) 153% (53,8) (14,7)  266,5%
Resultado N&o Operacional - (0,4) na - - na
IReCS (2,6) 1,0 na (10,4) (49) 113,9%
Participacdo Quotistas Minoritdrios (0,1) (0,4) -64,9% (1,3) (0,9) 341%

Lucro Liquido Ajustado 82 (2,4) na 95,2 79,4 19,9%
Margem de L. Liquido Ajustado 3.9% -1,3% 5,2% 10,5% 121%  -1,6%

*¥*x em 2008 ndo inclui a amortizacdo de dgio, enquanto em 2009 ndo inclui as amortizacées de dgio, custos e despesas pré-
operacionais.

Lucro Liquido

O Lucro Liguido do 4709 foi de R$ 2,9 milhdes totalizando R$ 72,9 milhdes no ano, contra um prejuizo de R$ 1,9
milhdes no 4T08 e R$ 26,7 em 2008.

Em milhées de RS 4109 4108 var % 2009 2008 var %

Lucro Liquido Ajustado 8,2 (2,4) na 95,2 79.4 19,9%
Amortizagcdo ***** (5.3) (31.4) -83,0% (22,3) (106,1)  -78,9%
Despesas de Oferta de Agcdes ****** - 31,9 na - - na

Lucro Liquido 2,9 (1,9) na 72,9 (26,7) na

Rk em 2008 inclui apenas amortizacdo de dgio e em 2009 inclui apenas amortizacdo de custos e de despesas pré-operaciondis,
considerando que a partir de 2009, devido as alteracdes da Lei 11.638, ndo haverd mais o diferimento de custos e despesas dessa
natureza.

reERx as despesas de Oferta de Acdes foram contabilizadas nos 3 primeiros trimestres de 2008, sendo estornadas no 4708 em decorréncia
daintroducdo da Lei 11.638
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Investimentos e Capex

O CAPEX da Companhia em 2009 foi de R$ 108,8 milhdes, reducdo de 37,7% em relacdo ao mesmo periodo
de 2008. Este valor compreende (i) a preparacdo de 4 novos campus a serem lancadas em 2010, (ii)

ampliagcdes e adequacdes das estruturas nas unidades adquiridas, bem como (i) a expansdo/maturacdo
das unidades orgdnicas.

CAPEX (RS MM)*

174,7
108,8
T T 1

2006 2007 2008

2009

*Ndo inclui aquisicoes

Endividamento

No final de dezembro de 2009 a Companhia finha Divida Financeira Liquida de R$ 117,0 milhdes junto a
instituicoes financeiras e mercado de capitais, denominados unicamente em Reais. Ao longo do ano houve
um sensivel alongamento do perfil da divida, enquanto no 4708 e 3T09 os compromissos a pagar do curto

prazo eram respectivamente 77,1% e 58,1% no 4109 foi reduzido para apenas 37,9% sendo que a maior parte
da divida de Longo prazo vencerd a partir de 2012.

Em milhGes de RS 4109 % 3109 %o 4108 %
Empréstimos e Financiamentos 382,3 100,0% 223,9 100,0% 112,2 100,0%
Curto Prazo 144,7 37,9% 130,0 58,1% 86,6 77.1%
Longo Prazo 237,5 62,1% 93,9 41,9% 25,7 22,9%
Disponibilidades 265,3 106,0 29,1
Anha CCIiXGéRIVidCI! Llﬁgigﬂ. 5es SA (117,0) (117,9) (83,1) 11/19
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Fluxo de Caixa

em milhées de R$

1109 2109 3109 4109 TOTAL

Recebimentos de Caixa 83,6 38,7 45,4 30,5 178,2
EBITDA 65,2 39,1 51,2 33,1 188,6

(-) ContribuicGo Social e IR (1.6) (0.4) (5.8) (2.6) (10.4)
Variacdo do CCL (48,3) (18,8) 28,9 (22,4) (60.6)
Geragdo de Caixa Liquida 15,4 19.8 74,3 8,1 117.6
Inv estimentos* (40,1) (24,5) (9.9) 57 (68.8)
Afiv o Fixo e Intangiv el (41,0) (24,5) (19.1) (24.3) (108,8)

Baixa de Afivo (Venda de Imével) 0.9 (0.1) 9.2 30,0 40,0

Fluxo de Caixa apds Investimentos (24.7) (4.7) 64,4 13,8 48,8
Atividades de Financiamento 32,7 (26,2) 35,5 145,4 187.4
Variagoes de Caixa 8.0 (30.9) 99.9 159,2 236,2
Caixa Inicial 29,1 37.1 6.2 106,1 29,1
Caixa Final 37,1 6,2 106,1 265,3 2653

*Exclui efeitos do ajuste a valor presente da lei 11.638

A Companhia iniciou o ano de 2009 com disponibilidades em caixa de R$ 29,1 milhoes.

O EBITDA da operacdo adicionou ao caixa da Companhia R$ 188,6 milhdes, enquanto Imposto de Renda e
Contribuicdo Social consumiram R$ 10,4 milhdes. O consumo de capital de giro foi de R$ 60,6 milhdes, devido
ao impacto da conjuntura econdmica adversa no 1° semestre de 2009 nas Contas a Receber. Vale ressaltar,
enfretanto, que no 2° semestre de 2009 houve uma melhora nas Contas a Receber que contribuiu para a
geracdo de R$ 6,5 milhdes no Capital Circulante Liquido.

A Companhia fez investimento liquido de R$ 68,8 milhdes (com R$ 108,8 milhdes de Capex mitigados,
principalmente por baixa de imobilizado).

A Companhia teve movimentacdo em atividades de financiamento positiva em R$ 187,4 milhdes, (no 4109
captamos R$ 200,0 milhdes com debéntures compensado parcialmente por pagamentos de R$54,6), levando
ao saldo de Caixa no final do periodo de R$ 265,3 milhoes.

Anhanguera Educacional Participagoes S.A. 12/19
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Resultados - 4° Trimestre de 2009

Mercado de Capitais

Destaques Bovespa - AESA UNIT (AEDU11)

Cédigo:

IPO: (R$ por unit)

Méxima: (R$ por unit)

Minima: (R$ por unit)

Médio:

Ultimo: (R$ por unit)

Variacdo em 2009:

Acumulado desde IPO:

Volume Médio Didrio em 2009 (R$ milhdes)
Capitalizacdo de Mercado (R$ milhdes)
Free Float

Total de Agoes (milhdes)

Lucro Liquido Ajustado por acdo 2009 (R$)
Lucro Liquido Ajustado por Unit 2009 (R$)
IBOVESPA desde o IPO:

AEDUT1

18,00
39,0
9.0
22,72
26,35
105,4%
46,4%
33
3.231
74,2%
858,2
0,11
0,78
56,0%

As Units da Anhanguera Educacional Participacdes S/A, (BOVESPA: AEDU11) encerraram o pregdo de 31 de
Dezembro cotadas a R$ 24,87 acumulando valorizagcdo de 105,4% no ano de 2009. No mesmo periodo de
2009, o IBOVESPA acumulou valorizacdo de 82,7%, enquanto o IGC 83,4%. As Units foram negociadas em
99.,6% dos pregdes em 2009, com volume total de R$ 797,8 milhdes e volume médio didrio de R$ 3,3 milhdes.

Apds a terceira oferta publica de agdes, realizada em 9 de dezembro de 2009, observamos um crescimento
elevado no volume médio didrio de negociacdes. Em 2010, o volume médio negociado na BOVESPA foi de R$
8,8 Milndes até o dia 19 de Marco, 171,4% acima do volume médio registrado em 2009. Neste dia, as Units
fecharam cotadas em R$ 26,35, acumulando valorizacdo de 6,0% em 2010. No mesmo periodo o IBOVESPA e
o IGCX variaram respectivamente 0,4% e 0,0%.

2,20
2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20

Performance em BolsaAEDU11 vs Ibovespavs IGC (12/03/2007 - 06/11/2009
(12 de margode 2007 =1) e Volume Médio Mensal (em MM)

- 14,00
- 12,00
| 2 10,00
- 8,00
- 6,00
- 4,00

2,00

I# 3° Oferta Publica
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Resultados - 4° Trimestre de 2009

Demonstracdo de Resultado do Periodo - Consolidado

Andlise Vertical

Em milhoes de RS 4109 4108 var % 4109 4108 pP-p
(+) Receitas 307,1 268,6 14,3% 146,0% 140,0% 6,0
Receitas de Mensalidades 291,8 252,4 15,6% 138,7% 131,5% 7.2
Taxas, Servigos e Outros 15,3 16,2 -5,.5% 7,3% 8.4% (1.2)
Receita Bruta 307,1 268.,6 14,3% 146,0% 140,0% 6,0
(-) Deducdes de Receita (96,8) (76,7)  26,2% -46,0% -40,0% (6.0)
Bolsas (71,4) (51,4)  38,9% -33,9% -26,8% (7.2)
Descontos (13,0) (11,6) 11,9% -6,2% -6,1% (0,1)
Mensalidades Canceladas (3.0) (4,7) -353% -1,4% -2,4% 1,0
Impostos (9.4) (9.0) 3.8% -4,4% -4,7% 0.2
Receita Liquida 210,3 191,9 9.6% 100,0% 100,0% -
(-) Custo dos Servicos Prestados * (128,7) (124,7) 3.2% -61,2% -65,0% 3.8
Lucro Bruto 81,6 67,1 21,5% 38.8% 35.0% 3.8
(-) Despesas de Vendas ** (30,7) (27.7) 10,6% -14,6% -14,5% (0, 1)
(-) Despesas Administrativas *** (22,9) (22,9) 0.1% -10,9% -11,9% 1.0
(+/-) Resultado Financeiro Operacional 5,1 3.1 61,8% 2,4% 1,6% 0.8
EBITDA 33,1 19,7 68,3% 15,7% 10,2% 5,5
Depreciacdo e Amortizagcdo **** (7.4) (9.6) -22,5% -3,5% -5,0% 1,5
Resultado Financeiro (14,7) (12,8) 15,3% -7.0% -6,6% (0,3)
Resultado Ndo Operacional - (0,4) na 0,0% -0,2% 0.2
IR e CS (2,6) 1,0 na -1,2% 0,5% (1,7)
Participacdo Quotistas Minoritdrios (0,1) (0.4) -64,9% -0,1% -0.2% 0,1
Lucro Liquido Ajustado 8,2 (2,4) na 3.9% -1,3% 5,2
Amortizagdo ***** (5,3) (31,4) -83,0% -2,5% -16,4% 13,8
Despesas de Oferta de Agcdes ****** - 31,9 na 0.0% 16,7% (16,7)
Lucro Liquido 2,9 (1.9) na 1,4% -1,0% 2,4

* exceto depreciacdo

** exceto amortizacdo de despesas pré-operacionais

*** exceto depreciacdo e Despesas de Oferta de Agdes (G&A 2008)
*+x em 2008 ndo inclui a amortizacdo de dgio, enquanto em 2009 ndo inclui as amortizacdes de dgio, custos e despesas pré-operacionais
*Exx em 2008 inclui apenas amortizacdo de dgio e em 2009 inclui apenas amortizacdo de custos e de despesas pré-operacionais,
considerando que a partir de 2009, devido as alteragcdes da Lei 11.638, ndo haverd mais o diferimento de custos e despesas dessa

natureza.

e as despesas de Oferta de Agdes foram contabilizadas nos 3 primeiros trimestres de 2008, sendo estornadas no 4108 em decorréncia

da infroducdo da Lei 11.638

Anhanguera Educacional Participagoes S.A.
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Demonsiragdo de Resultado do Periodo - Consolidado
Andlise Vertical
Em milhées de RS 2009 2008 var % 2009 2008 pP-p
(+) Receitas 1.329,8 905, 1 46,9% 147,0% 138,4% 8,7
Receitas de Mensalidades 1.249,9 868,7 43,9% 138.2% 132,8% 5,4
Taxas, Servigcos e Outros 79,8 36,4 119,6% 8,8% 5,6% 3.3
Receita Bruta 1.329.8 905,1 46,9% 147,0% 138,4% 8,7
(-) Deducdes de Receita (425,2) (250,9)  69.,5% -47,0% -38,4% (8.7)
Bolsas (296,0) (147,1) 101,3% -32,7% -22,5% (10,2)
Descontos (67,5) (51,8)  30.4% -7.5% -7.9% 0.4
Mensalidades Canceladas (22,1) (29.3) -24,5% -2,4% -4,5% 2,0
Impostos (39.5) (22,7) 74,0% -4,4% -3.5% (0,9)
Receita Liquida 904,5 654,2 38,3% 100,0% 100,0% -
(-) Custo dos Servicos Prestados * (524,6) (389.4) 34,7% -58,0% -59.5% 1,5
Lucro Bruto 379.9 264,8 43,5% 42,0% 40,5% 1.5
(-) Despesas de Vendas ** (113,8) (73,0)  55.9% -12,6% -11,2% (1.4)
(-) Despesas Administrativas *** (95,6) (67,1)  42,5% -10,6% -10,3% (0.3)
(+/-) Resultado Financeiro Operacional 18,1 6,0 201,6% 2,0% 0.9% 1.1
EBITDA 188,46 130,7 44,3% 20,9% 20,0% 0.9
Depreciacdo e Amortizagdo **** (27.9) (30,8) -9,3% -3,1% -4,7% 1,6
Resultado Financeiro (53,8) (14,7)  266.5% -6,0% -2,2% (3.7)
Resultado N&o Operacional - - na 0.0% 0.0% -
IRe CS (10.4) (49) 113,9% -1,2% -0,7% (0,4)
Participacdo Quotistas Minoritdrios (1.3) (0,9) 341% -0.1% -0,1% 0.0
Lucro Liquido Ajustado 95,2 79.4 19,9% 10,5% 12,1% (1,8)
Amortizagdo ***** (22,3) (106,1)  -78,9% -2,5% -16,2% 13,8
Despesas de Oferta de Agdes ****** - - na 0.0% 0.0% -
Lucro Liguido 72,9 (26,7) na 8.1% -4,1% 12,1

*exceto depreciacdo

** exceto amortizacdo de despesas pré-operacionais

*** exceto depreciacdo e Despesas de Oferta de Agdes (G&A 2008)

*xx em 2008 ndo inclui a amortizagcdo de dgio, enquanto em 2009 ndo inclui as amortizagdes de dgio, custos e despesas pré-operacionais
*Exx em 2008 inclui apenas amortizacdo de dgio e em 2009 inclui apenas amortizacdo de custos e de despesas pré-operacionais,
considerando que a partir de 2009, devido as alteragcdes da Lei 11.638, ndo haverd mais o diferimento de custos e despesas dessa

natureza.
reEkx as despesas de Oferta de Acdes foram contabilizadas nos 3 primeiros frimestres de 2008, sendo estornadas no 4708 em decorréncia

da infroducdo da Lei 11.638
Anhanguera Educacional Participagoes S.A. 15/19
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Demonsiragdo de Resultado do Periodo — Unidades de Negécio
|

Em milhées de RS Campus Pélos P:g;ir:s(i]g:; Consolidado Consolidado  var %

(+) Receitas 241,3 54,2 1.7 307,1 2686 14,3%

Receitas de Mensalidades 238,0 53.8 - 291,8 2524 15,6%

Taxas, Servicos e Outros 33 0,4 11,7 15,3 162  -55%

Receita Bruta 2413 54,2 11,7 307,1 2686 143%

() Dedugdes de Receita (81.8) (14,0) (1.0 (96.8) (76,7)  26,2%

Bolsas (62,3) (9.5) 0,4 (71,4 (51.4)  389%

Descontos (11,6) (0.8) (0,7) (13,0) (11,6)  11,9%

Mensalidades Canceladas (3.0) 0.0 (0,0) (3,0) (47) -353%

Impostos (4.8) (3.7) (0.8) (9,4) (9.0)  3.8%

Receita Liquida 159.,5 40,2 10,7 210,3 191,9 9,6%

(-) Custo dos Servicos Prestados * (107.8) (17.7) (3.3) (128,7) (124,7)  3.2%

Lucro Bruto 51,7 225 74 81,6 671  21,5%

* exceto depreciagdo

1 m ] 8 |

Andlise Vertical Campus  Pélos P:z;is“:i:g:c; Consolidado Consolidado  var %
(+) Receitas 151,3%  134.8% 109,3% 146,0% 140,0% 6.0%
Receitas de Mensalidades 1492%  133.9% 0,0% 138,7% 131,5% 7,2%
Taxas, Servicos e Outros 21% 0,9% 109,3% 7.3% 8,4% 1,2%
Receita Bruta 151,3%  134,8% 109,3% 146,0% 140,0% 6,0%
(-) Deducdes de Receita -51.3%  -34.8% -9,3% -46,0% -40,0% -6,0%
Bolsas -391%  -237% 4,2% -33,9% -26,8% -7.2%
Descontos -7,3% -1.9% -6,1% -6,2% -6,1% 0.1%
Mensalidades Canceladas -1,9% 0.1% 0.2% -1,4% -2,4% 1,0%
Impostos -3,0% -9,3% -7,2% -4,4% -4,7% 0.2%
Receita Liquida 100,0%  100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 0,0%
(-} Custo dos Servicos Prestados * -67,6% -44,0% -30,5% -61,2% -65,0% 3,8%
Lucro Bruto 32,4% 56,0% 69.5% 38,8% 35,0% 3,8%

* exceto depreciacdo

Anhanguera Educacional Participagoes S.A. 16/19
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Resultados - 4° Trimestre de 2009

Demonstracdo de Resultado do Periodo — Unidades de Negécio

- J 20 ] 2008 |

Em milhes de R$ Campus  Pélos P::;;:;::; Consolidado Consolidado  var %
(+) Receitas 1.063,8 2150 51,0 1.329,8 9051 46,9%
Receitas de Mensalidades 1.038,8 211,2 1.249,9 868,7  43,9%
Taxas, Servicos e Outros 25,0 3,9 51,0 79.8 364  119,6%
Receita Bruta 1.063,8 215,0 51,0 1.329.8 9051  46,9%
() Dedugdes de Receita (368.,3) (52,2) (4.8) (425.2) (250,9)  69.5%
Bolsas (263.8) (32,2) (296,0) (147,1)  101,3%
Descontos (63,5) (3.3) (0.8) (67.5) (51,8)  30,4%
Mensalidades Canceladas (19.4) (1.8) (0,9) (22.1) (29.3) -24,5%
Impostos (21,5) (14,9) (3.1) (39.5) (227)  74,0%
Receita Liquida 95,5 162,8 46,3 904,5 6542  38,3%
(-) Custo dos Servicos Prestados * (438,3) (72,7) (13,7) (524,6) (389.4) 34.7%
Lucro Bruto 257,2 90,1 32,6 379.9 2648  435%
* exceto depreciacdo
I
Andlise Vertical Campus  Polos P:g;:s?::; Consolidado Consolidado  var %
(+) Receitas 153.0%  1321% 110,3% 147,0% 138,4% 8,7%
Receitas de Mensalidades 149.4%  129.7% 0,0% 138,2% 132,8% 5,4%
Taxas, Servicos e Outros 3.6% 2,4% 110,3% 8,8% 5,6% 3,3%
Receita Bruta 1530%  132,1% 110,3% 147,0% 138,4% 8,7%
(-) Dedugdes de Receita S53.0%  -321% -10,3% -47,0% -38,4% 8,7%
Bolsas 37.9%  -19.8% 0.0% -32,7% 22,5% -10,2%
Descontos 9.1% -2,0% -1.7% -7,5% 7,9% 0,4%
Mensalidades Canceladas -2.8% -1.1% -1.9% 2,4% -4,5% 2,0%
Impostos 3.1% 9.2% -6,7% -4,4% -3,5% 0.9%
Receita Liquida 100,0%  100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 0,0%
(-) Custo dos Servicos Prestados * -63,0% -44,6% -29,6% -58,0% -59,5% 1,5%
Lucro Bruto 37,0% 55,4% 70,4% 42,0% 40,5% 1,5%

* exceto depreciagdo

Anhanguera Educacional Participagoes S.A.
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ANHANGUERA
Balanc¢o Patrimonial - Consolidado
ATIVO 4109 4108 PASSIVO 4109 4108
CIRCULANTE 540,4 219,2  CIRCULANTE 308,9 2439
Caixa e Bancos 13,7 21,7 Empréstimos bancdarios 144,7 86,6
Aplicacoes financeiras 251,6 7.4 Fornecedores 15,4 21,5
Mensalidades a receber 180,4 134,3 Saldrios, férias e encargos sociais 44,4 42,8
Estoques 11,6 7.8 Impostos e contribuicdes a recolher 23,9 31,3
Outras contas a receber - - Impostos parcelados 5,1 7.7
Impostos a recuperar 18,1 21,6 Provisdo de bdnus a diretores e funciondrios 43 53
Despesas antecipadas 1,6 4,0 Anuidades antecipadas 20,5 21,6
Adiantamentos 16,1 16,4 Compromissos a pagar 28,0 9,5
Ativ os destinado a venda 13,7 - QOuftras contas a pagar 22,4 17,7
Impostos Diferido 11,0 3,1 ProvisGo para contingéncias 0,2 (0,0
Areceber partes relacionadas 22,5 2,8 Partes Relacionadas - -

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 61,2 42,8 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 489,1 254,5
Depésitos judiciais 1,6 0,9 Empréstimos bancarios 237.5 25,7
Despesas Antecipadas 0,0 0,6 Impostos parcelados 32,1 23,3
Areceber partes relacionadas 3,6 13,1 Compromissos a pagar 184,2 176,3
Mensalidades a receber 4,0 2,8 Fomecedores - 1,5
Outras contas a receber 13,1 1,7 ProvisGo para contingéncias 11,9 9,5

Impostos Diferido 16,5 - Outras contas a pagar 1,0 0,1
Conta Escrow 22,5 23,8 Conta Escrow 22,5 20,0
PARTICIPACAO DE QUOTISTAS MINORITARIOS 0,5 (0,1)

PERMANENTE 1.247,7 1.216,3 PATRIMONIO LIQUIDO 1.050,7 9779
Imobilizado 361,1 331,0 Capital social 1.0028  1.0029

Diferido 61,9 77.3 Reserva Legal 47,9 0,1
Intangiv el 824,7 808.,0 Lucro/prejuizo acumulado (5.3) (29.9)
Outorga de Op¢odes de Acdes 53 4,8

TOTAL DO ATIVO 1.849,2 1.4782 TOTALDO PASSIVO 1.849.2 1.4782

A Anhanguera Educacional Participacdes S.A. € a maior organizacdo privada com fins lucrativos do setor de
educacdo no Brasil, com unidades de ensino em todos os estados brasileiros e também no Distrito Federal. Em
suas mais de 1.000 unidades sdo oferecidas mais de 90 modalidades de cursos de graduacdo e graduagdo
tecnoldgica, que incluem as dreas de administracdo, direito, engenharia, sadde e outras ciéncias sociais
aplicadas, além de cursos de pds-graduacdo, extensdo e formacdo profissional. A maioria de seus alunos sdo
jovens de média e média-baixa renda que trabalham durante o dia e estudam & noite, um segmento pouco
atendido pelas instituicdes de ensino superior do Brasil. A Companhia é comprometida a oferecer ensino de
guadlidade que aqjude esses jovens trabalhadores a alcancar formacdo educacional compativel com as
exigéncias do mercado de trabalho e a aumentar suas perspectivas de desenvolvimento profissional. A

ArfHUHGURYa Edudecisien Poptisiseicsrs Slixel 2 da Bovespa e & negociada-com-o-codigo-"AEDUT",
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Aviso Legal

As afirmacdes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negdcios, projecdes sobre
resulfados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da Anhanguera
Participacdes S.A. sdo meramente projecoes e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da
administracdo sobre o futuro dos negdcios. Essas expectativas dependem, substancialmente, das aprovacoes
e licencas necessdrias para homologacdo dos projetos, condicdes de mercado, do desempenho da
economia brasileira, do setor e dos mercados infernacionais e, portanto, estdo sujeitas a mudancas sem aviso
prévio. Os dados ndo contdbeis ndo foram objeto de revisGo por parte dos auditores independentes da
Companhia.

O EBITDA, de acordo com o Oficio Circular CVM 1/2005, pode ser definido como lucros antes das receitas
(despesas) financeiras liquidas, imposto de renda e contribuicdo social, depreciacdo e amortizacdo e
resultados ndo operacionais. O EBITDA é utilizado como uma medida de desempenho pela administracdo da
Companhia e ndo é uma medida adotada pelas Praticas Contdbeis Brasileiras ou Americanas, ndo
representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo deve ser considerado como um substituto
para o lucro liguido, indicador de desempenho operacional ou substituto para o fluxo de caixa, nem
tfampouco como indicador de liquidez.

A administracdo da Companhia acredita que o EBITDA é uma medida prdtica para aferir seu desempenho
operacional e permitir uma comparacdo com outras companhias do mesmo segmento. Enfretanto, ressalta-
se que o EBITDA ndo é uma medida estabelecida de acordo com os Principios Contdbeis Brasileiros
(Legislacdo Societdria ou BR GAAP) ou Principios Contdbeis Norte-Americanos (US GAAP) e pode ser definido
e calculado de maneira diversa por outras companhias.
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